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^ƚĞŶƵŵϮϮ Ϭ͘ϮϮϮ Ϭ͘ϯϱ ϭ͘ϳϲ Ϭ͘ϱϬ Ϭ͘ϰϵ Ϯ͘Ϭϵ Ϭ͘Ϯϱ Ϭ͘ϯϱ ϭ͘ϳϴ Ϭ͘Ϯϰ Ϭ͘ϰϲ Ϯ͘ϬϮ Ϭ͘ϯϵ Ϭ͘ϰϳ Ϯ͘Ϭϱ Ϭ͘ϯϳ Ϭ͘ϱϰ Ϯ͘Ϯϯ
^ƚĞŶƵŵϭϵ Ϭ͘ϭϱϬ Ϭ͘ϲϲ Ϯ͘ϱϬ Ϭ͘ϭϯ Ϭ͘ϲϰ Ϯ͘ϯϴ Ϭ͘ϮϬ Ϭ͘ϱϮ Ϯ͘ϭϭ Ϭ͘ϮϬ Ϭ͘ϲϬ Ϯ͘Ϯϱ Ϭ͘Ϯϱ Ϭ͘ϲϮ Ϯ͘ϯϳ Ϭ͘ϭϮ Ϭ͘ϱϴ Ϯ͘Ϯϴ
^ƚĞŶƵŵϮϭ Ϭ͘ϯϮϭ Ϭ͘ϯϮ ϭ͘ϲϱ Ϭ͘ϰϲ Ϭ͘ϰϯ ϭ͘ϵϰ Ϭ͘ϯϬ Ϭ͘Ϯϵ ϭ͘ϲϭ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϯϵ ϭ͘ϴϰ Ϭ͘ϯϱ Ϭ͘ϯϵ ϭ͘ϴϲ Ϭ͘ϰϭ Ϭ͘ϰϬ ϭ͘ϴϴ
ĂƐĞǇZĞŐŝŽŶ ƌŽǁŶŝŶŐWĞŶŝŶƐƵůĂ ^ƉĂƌŬĞƐĂǇ    
 ƌŽǁŶŝŶŐWĞŶŝŶƐƵůĂϭ ƌŽǁŶŝŶŐWĞŶŝŶƐƵůĂϮ ƌŽǁŶŝŶŐWĞŶŝŶƐƵůĂϭ ^ƉĂƌŬĞƐĂǇϭ ^ƉĂƌŬĞƐĂǇϮ
,K , Z ,K , Z ,K , Z ,K , Z ,K , Z
^ƚĞŶƵŵϬϯ Ϭ͘ϱϲϱ Ϭ͘ϲ Ϯ͘ϲϱ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘ϳϬ Ϯ͘ϲϲ Ϭ͘ϲϱ Ϭ͘ϲϵ Ϯ͘ϲϯ Ϭ͘ϲϳ Ϭ͘ϳϳ Ϯ͘ϵϲ Ϭ͘ϲϲ Ϭ͘ϳϯ Ϯ͘ϳϴ
^ƚĞŶƵŵϬϴ Ϭ͘ϲϵϮ Ϭ͘ϲ Ϯ͘ϰϱ Ϭ͘ϰϱ Ϭ͘ϰϵ Ϯ Ϭ͘ϱϳ Ϭ͘ϱϬ Ϯ͘Ϭϴ Ϭ͘ϱϯ Ϭ͘ϱϰ Ϯ͘ϭϰ Ϭ͘ϲϭ Ϭ͘ϱϱ Ϯ͘ϭϳ
^ƚĞŶƵŵϭϭ Ϭ͘ϭϴϮ Ϭ͘ϭ ϭ͘ϯϱ Ϭ͘Ϭϴ Ϭ͘Ϭϴ ϭ͘ϭϳ Ϭ͘Ϯϭ Ϭ͘Ϯϲ ϭ͘ϱϮ Ϭ͘ϭϮ Ϭ͘ϭϮ ϭ͘Ϯϯ Ϭ͘ϭϮ Ϭ͘ϭϭ ϭ͘Ϯϯ
^ƚĞŶƵŵϬϲ Ϭ͘ϰϱϬ Ϭ͘ϴ ϯ͘Ϭϵ Ϭ͘ϯϵ Ϭ͘ϳϰ Ϯ͘ϳϳ Ϭ͘ϯϵ Ϭ͘ϳϯ Ϯ͘ϳϱ Ϭ͘ϯϵ Ϭ͘ϳϳ Ϯ͘ϵϮ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϳϵ Ϯ͘ϵϴ
^ƚĞŶƵŵϭϯ Ϭ͘ϱϯϴ Ϭ͘ϲ Ϯ͘ϯϬ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘ϱϲ Ϯ͘ϭϮ Ϭ͘ϱϯ Ϭ͘ϱϵ Ϯ͘ϮϬ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘ϲϯ Ϯ͘ϯϰ Ϭ͘ϰϭ Ϭ͘ϰϴ ϭ͘ϵϱ
^ƚĞŶƵŵϭϴ Ϭ͘Ϯϭϳ Ϭ͘ϯ ϭ͘ϲϲ Ϭ͘ϭϰ Ϭ͘ϯϲ ϭ͘ϳϯ Ϭ͘Ϯϭ Ϭ͘ϰϭ ϭ͘ϴϮ Ϭ͘Ϯϵ Ϭ͘ϰϯ ϭ͘ϵϬ Ϭ͘Ϯϭ Ϭ͘Ϯϰ ϭ͘ϱϬ
^ƚĞŶƵŵϬϰ Ϭ͘ϲϭϱ Ϭ͘ϴ ϯ͘ϰϭ Ϭ͘ϱϳ Ϭ͘ϴϱ ϯ͘Ϯϵ Ϭ͘ϲϴ Ϭ͘ϴϳ ϯ͘ϯϴ Ϭ͘ϲϮ Ϭ͘ϴϱ ϯ͘Ϯϴ Ϭ͘ϳϮ Ϭ͘ϴϳ ϯ͘ϯϵ
^ƚĞŶƵŵϭϱ Ϭ͘ϱϯϴ Ϭ͘ϱ Ϯ͘ϬϮ Ϭ͘ϱϮ Ϭ͘ϱϭ ϭ͘ϵϲ Ϭ͘ϱϭ Ϭ͘ϱϬ ϭ͘ϵϮ Ϭ͘ϱϬ Ϭ͘ϱϰ Ϯ͘Ϭϲ Ϭ͘ϱϬ Ϭ͘ϱϰ Ϯ͘Ϭϯ
^ƚĞŶƵŵϮϮ Ϭ͘Ϯϲϵ Ϭ͘ϰ ϭ͘ϵϭ Ϭ͘Ϯϭ Ϭ͘ϰϭ ϭ͘ϵϮ Ϭ͘ϮϮ Ϭ͘ϯϴ ϭ͘ϴϰ Ϭ͘ϭϵ Ϭ͘ϯϳ ϭ͘ϳϴ Ϭ͘ϯϲ Ϭ͘ϰϲ Ϯ͘Ϭϯ
^ƚĞŶƵŵϭϵ Ϭ͘Ϯϭϳ Ϭ͘ϱ Ϯ͘ϭϯ Ϭ͘ϭϭ Ϭ͘ϲϯ Ϯ͘ϰϭ Ϭ͘ϭϳ Ϭ͘ϲϴ Ϯ͘ϱϳ Ϭ͘ϭϳ Ϭ͘ϱϳ Ϯ͘Ϯϯ Ϭ͘Ϯϭ Ϭ͘ϲϳ Ϯ͘ϱϱ
^ƚĞŶƵŵϮϭ Ϭ͘ϮϵϮ Ϭ͘ϯ ϭ͘ϳϬ Ϭ͘ϮϬ Ϭ͘Ϯϭ ϭ͘ϰϯ Ϭ͘ϱϬ Ϭ͘ϰϭ ϭ͘ϴϴ Ϭ͘Ϯϭ Ϭ͘ϯϬ ϭ͘ϲϱ Ϭ͘ϯϰ Ϭ͘ϯϳ ϭ͘ϴϯ
                   
                   
                   
ϭϲϵ

 >Zs                  
 ,ĂǁŬĞƌ/ƐůĂŶĚ <ĂǌĂŬ/ƐůĂŶĚϭ <ĂǌĂŬ/ƐůĂŶĚϮ          
 ,K , Z ,K , Z ,K , Z          
^ƚĞŶƵŵϬϯ Ϭ͘ϴϯϯ Ϭ͘ϳϵ ϯ͘ϭϬ Ϭ͘ϳϱ Ϭ͘ϳϱ ϯ͘Ϯϭ ϭ͘ϬϬ Ϭ͘ϱϬ Ϯ          
^ƚĞŶƵŵϬϴ Ϭ͘ϳϱϬ Ϭ͘ϰϵ ϭ͘ϵϴ Ϭ͘ϴϯ Ϭ͘ϲϮ Ϯ͘ϰϯ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϯϮ ϭ͘ϲϲ          
^ƚĞŶƵŵϭϭ Ϭ͘ϭϴϮ Ϭ͘ϭϲ ϭ͘ϯϯ Ϭ͘ϮϬ Ϭ͘ϭϴ ϭ͘ϰ Ϭ͘ϯϯ Ϭ͘Ϯϳ ϭ͘ϲϲ          
^ƚĞŶƵŵϬϲ Ϭ͘ϱϴϯ Ϭ͘ϲϮ Ϯ͘ϰϮ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϳϰ ϯ͘Ϭϲ Ϭ͘ϬϬ Ϭ͘ϯϳ ϭ͘ϳϴ          
^ƚĞŶƵŵϭϯ Ϭ͘ϲϲϳ Ϭ͘ϱϭ Ϯ͘Ϭϭ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϱϴ Ϯ͘ϯϬ Ϭ͘ϱϬ Ϭ͘ϲϱ Ϯ͘ϲϰ          
^ƚĞŶƵŵϭϴ Ϭ͘ϰϭϳ Ϭ͘ϰϭ ϭ͘ϳϳ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϯϮ ϭ͘ϲϲ Ϭ͘Ϯϱ Ϭ͘ϰϲ ϭ͘ϵϮ          
^ƚĞŶƵŵϬϰ Ϭ͘ϱϬϬ Ϭ͘ϳϵ ϯ͘ϭϬ Ϭ͘ϴϱ Ϭ͘ϴϲ ϯ͘ϲϭ Ϭ͘ϴϬ Ϭ͘ϴϮ ϯ͘ϰϲ          
^ƚĞŶƵŵϭϱ Ϭ͘ϱϯϴ Ϭ͘ϱϯ Ϯ͘Ϭϯ Ϭ͘ϳϭ Ϭ͘ϱϲ Ϯ͘ϭϴ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϱϰ Ϯ͘ϮϮ          
^ƚĞŶƵŵϮϮ Ϭ͘ϯϴϱ Ϭ͘ϰϯ ϭ͘ϵϱ Ϭ͘ϭϰ Ϭ͘ϭϯ ϭ͘Ϯϴ Ϭ͘ϮϬ Ϭ͘ϰϲ Ϯ͘Ϭϲ          
^ƚĞŶƵŵϭϵ Ϭ͘ϭϱϰ Ϭ͘ϲϵ Ϯ͘ϲϵ Ϭ͘Ϯϴ Ϭ͘ϲϰ Ϯ͘ϱϰ Ϭ͘ϬϬ Ϭ͘ϰϴ ϭ͘ϵϮ          
^ƚĞŶƵŵϮϭ Ϭ͘ϮϱϬ Ϭ͘ϯϱ ϭ͘ϳϰ Ϭ͘ϱϬ Ϭ͘ϰϬ ϭ͘ϵϬ Ϭ͘ϰϬ Ϭ͘ϰϴ Ϯ͘Ϯ          












































>ŽĐŝ &^d Z^d &Ζ^d
^ƚĞŶƵŵϬϯ Ϭ͘ϬϭϱΎΎΎ Ϭ͘ϬϭϴΎΎ Ϭ͘Ϭϱϯ
^ƚĞŶƵŵϬϴ Ϭ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ
^ƚĞŶƵŵϭϭ Ϭ͘ϬϭϯΎΎ Ϭ͘ϬϰΎΎ Ϭ͘ϬϬϴ
^ƚĞŶƵŵϬϲ Ϭ͘ϬϬϱΎ Ϭ Ϭ͘Ϭϰϰ
^ƚĞŶƵŵϭϯ Ϭ͘ϬϯϯΎΎΎ Ϭ͘ϮϯϴΎΎΎ Ϭ͘Ϭϭϭ
^ƚĞŶƵŵϭϴ Ϭ͘ϬϬϴΎ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘Ϭϭϲ
^ƚĞŶƵŵϬϰ Ϭ͘ϬϬϴΎΎΎ Ϭ͘ϭϯϵΎΎΎ Ϭ͘Ϭϭϰ
^ƚĞŶƵŵϭϱ Ϭ Ϭ Ϭ
^ƚĞŶƵŵϮϮ Ϭ Ϭ Ϭ
^ƚĞŶƵŵϭϵ Ϭ͘ϬϯϰΎΎΎ Ϭ͘ϬϲϰΎΎΎ Ϭ͘Ϭϲϱ
^ƚĞŶƵŵϮϭ Ϭ͘ϬϭϭΎΎ Ϭ͘ϬϲϳΎΎΎ Ϭ͘ϬϬϴ































































































































  &^d ƉͲǀĂůƵĞ ^d ƉͲǀĂůƵĞ
,ĂǁŬĞƌ/ƐůĂŶĚ <ĂǌĂŬ/ƐůĂŶĚϭ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϰϰϲ Ϭ͘Ϭϯϭ Ϭ͘Ϯϳϲϳ
,ĂǁŬĞƌ/ƐůĂŶĚ <ĂǌĂŬ/ƐůĂŶĚϮ Ϭ͘Ϭϲϰ Ϭ͘ϬϬϯΎΎ Ϭ͘Ϭϴϵ Ϭ͘ϬϯϰΎ












Z Ϯ͘ϮϱϮ Ϯ͘ϮϮϰ Ϭ͘ϲϳ
,K Ϭ͘ϰϮ Ϭ͘ϰϲϳ фϬ͘ϬϭΎΎ



























































































































































































































































































































































































































































































































































































































































 Ktϭ KtϮ Kϭ >ϭ >Ϯ >ϯ dZϭ dZϮ dZϯ Wϭ WϮ Wϯ ϭ Ϯ ϯ ^ϭ ^Ϯ
^ƚĞŶƵŵϬϯ ͲϬ͘ϬϱϬ ͲϬ͘Ϭϭϭ Ϭ͘Ϭϲϲ Ϭ͘Ϭϱϱ ͲϬ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϭϴϱ ͲϬ͘ϬϬϭ Ϭ͘ϭϵϰ Ϭ͘ϭϯϱ Ϭ͘ϭϯϮ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϮϯ Ϭ͘ϭϰϲ Ϭ͘Ϭϰϭ ͲϬ͘ϬϱϮ Ϭ͘ϭϭϭ Ϭ͘Ϭϲϰ
^ƚĞŶƵŵϬϴ Ϭ͘Ϭϳϳ ͲϬ͘Ϯϲϱ ͲϬ͘ϭϭϱ ͲϬ͘ϭϴϰ ͲϬ͘ϭϱϮ ͲϬ͘ϭϯϯ ͲϬ͘ϯϰϮ Ϭ͘ϯϮϮ Ϭ͘ϭϳϲ Ϭ͘ϬϱϯΎΎΎ Ϭ͘ϬϮϲ Ϭ͘Ϯϰϲ ͲϬ͘ϭϭϴΎΎ Ϭ͘ϬϮϳ ͲϬ͘ϮϬϴ Ϭ͘ϬϭϮΎΎΎ ͲϬ͘ϭϰϰ
^ƚĞŶƵŵϭϭ ͲϬ͘Ϭϲϰ ͲϬ͘Ϭϯϲ ͲϬ͘Ϭϴϵ ͲϬ͘ϬϮϬ ͲϬ͘Ϭϯϴ Ϭ͘ϭϲϭΎΎΎ ͲϬ͘Ϭϱϲ ͲϬ͘Ϭϳϯ ͲϬ͘Ϭϰϱ Ϭ͘Ϭϳϴ ͲϬ͘Ϭϴϴ Ϭ͘ϭϵϱΎΎΎ ͲϬ͘Ϭϳϰ ͲϬ͘ϬϲϮ Ϭ͘Ϭϲϳ ͲϬ͘Ϭϵϭ ͲϬ͘Ϭϱϭ
^ƚĞŶƵŵϬϲ Ϭ͘ϯϳϱ Ϭ͘ϱϰϬΎΎΎ Ϭ͘ϱϰϱΎΎΎ Ϭ͘ϲϬϴΎΎ Ϭ͘ϯϰϳΎΎΎ Ϭ͘ϳϴϱΎΎΎ Ϭ͘ϮϵϬ Ϭ͘ϯϵϯΎ Ϭ͘ϲϮϬΎΎΎ Ϭ͘ϰϵϮΎΎΎ Ϭ͘ϲϴϱ Ϭ͘ϲϴϳΎ Ϭ͘ϰϴϯΎΎΎ Ϭ͘ϰϵϲΎ Ϭ͘ϰϵϲΎΎΎ Ϭ͘ϰϵϬ Ϭ͘ϲϭϲΎΎΎ
^ƚĞŶƵŵϭϯ ͲϬ͘ϬϬϴ ͲϬ͘ϭϬϭ ͲϬ͘ϬϮϯ ͲϬ͘ϭϰϲ ͲϬ͘Ϭϱϱ ͲϬ͘ϬϮϳ ͲϬ͘ϭϬϴ ͲϬ͘Ϭϳϯ ͲϬ͘Ϭϰϭ Ϭ͘Ϭϳϭ Ϭ͘Ϯϱϳ ͲϬ͘ϬϱϵΎΎΎ Ϭ͘ϭϬϭ ͲϬ͘ϭϯϲ Ϭ͘Ϭϳϲ Ϭ͘Ϭϭϱ Ϭ͘Ϭϵϯ
^ƚĞŶƵŵϭϴ Ϭ͘ϳϴϯΎ Ϭ͘ϳϮϱΎΎΎ Ϭ͘ϰϳϯΎ Ϭ͘ϱϭϵΎΎΎ Ϭ͘ϰϰϭ Ϭ͘ϰϳϯ Ϭ͘ϰϭϵΎΎΎ Ϭ͘ϯϰϵ Ϭ͘ϲϵϱΎΎΎ Ϭ͘ϱϭϵ Ϭ͘ϰϳϬ Ϭ͘ϯϰϳ Ϭ͘ϯϯϭ Ϭ͘ϱϵϮ Ϭ͘ϰϳϴΎΎ Ϭ͘ϯϯϯ Ϭ͘ϭϭϵ
^ƚĞŶƵŵϬϰ Ϭ͘Ϭϳϰ Ϭ͘ϭϵϮΎ Ϭ͘ϭϱϭΎΎΎ Ϭ͘ϯϯϳ Ϭ͘ϭϳϱΎ Ϭ͘ϯϱϲ Ϭ͘ϭϴϴ Ϭ͘ϭϬϯ Ϭ͘ϭϰϲΎΎ Ϭ͘ϬϰϴΎΎ Ϭ͘ϭϯϳ Ϭ͘ϭϬϵ Ϭ͘ϮϵϴΎΎ Ϭ͘ϯϱϭ Ϭ͘ϮϮϳΎΎΎ Ϭ͘ϮϵϬ Ϭ͘ϭϳϴΎ
^ƚĞŶƵŵϭϱ ͲϬ͘ϰϬϮ ͲϬ͘ϬϮϯ ͲϬ͘ϭϯϯ ͲϬ͘ϭϮϲ ͲϬ͘ϭϰϱ ͲϬ͘Ϭϭϭ ͲϬ͘ϭϰϲ Ϭ͘Ϭϯϴ Ϭ͘ϬϭϯΎΎΎ ͲϬ͘ϯϯϵ ͲϬ͘ϭϮϴ ͲϬ͘Ϯϵϲ ͲϬ͘ϬϯϯΎΎ ͲϬ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϭϬ Ϭ͘ϭϬϲ Ϭ͘Ϭϳϳ
^ƚĞŶƵŵϮϮ Ϭ͘ϰϭϯ Ϭ͘ϯϵϭΎΎΎ Ϭ͘ϰϮϴΎΎΎ Ϭ͘ϰϴϮΎΎΎ Ϭ͘ϭϵϭ ͲϬ͘Ϭϲϭ Ϭ͘ϯϮϳ ͲϬ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϯϬϰΎΎΎ Ϭ͘ϰϴϮΎΎΎ Ϭ͘ϭϲϳΎΎ Ϭ͘ϯϬϮΎΎΎ Ϭ͘ϯϱϳ Ϭ͘ϰϴϲΎΎΎ Ϭ͘ϰϭϯΎΎΎ Ϭ͘ϰϴϯΎ Ϭ͘ϮϮϰΎΎ
^ƚĞŶƵŵϭϵ Ϭ͘ϳϱϲΎΎΎ Ϭ͘ϳϰϳΎΎΎ Ϭ͘ϴϳϯΎΎΎ Ϭ͘ϲϴϵ Ϭ͘ϳϴϴΎΎΎ Ϭ͘ϱϳϴΎΎΎ Ϭ͘ϳϳϰΎΎΎ Ϭ͘ϳϵϲ Ϭ͘ϲϬϲΎΎΎ Ϭ͘ϳϱϬΎΎ Ϭ͘ϱϵϮΎΎΎ Ϭ͘ϳϳϬΎΎ Ϭ͘ϱϲϮΎΎΎ Ϭ͘ϴϬϳΎΎΎ Ϭ͘ϳϯϯΎΎΎ Ϭ͘ϲϳϱΎΎΎ Ϭ͘ϲϳϳΎΎΎ
^ƚĞŶƵŵϮϭ Ϭ͘ϬϴϮ Ϭ͘ϬϮϰ Ϭ͘ϰϮϯ Ϭ͘Ϭϭϭ Ϭ͘Ϭϭϱ Ϭ͘Ϯϳϲ Ϭ͘Ϭϭϵ ͲϬ͘Ϭϲϵ ͲϬ͘ϬϱϬΎΎΎ ͲϬ͘Ϭϯϱ Ϭ͘ϭϭϬΎΎΎ ͲϬ͘ϬϰϮ Ϭ͘ϭϬϮ Ϭ͘Ϭϯϲ ͲϬ͘Ϯϭϳ Ϭ͘ϮϳϱΎ Ϭ͘ϬϵϰΎΎ
 ϭ <ϭ <Ϯ              
^ƚĞŶƵŵϬϯ ͲϬ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϭϰϯ Ͳϭ͘ϬϬϬ              
^ƚĞŶƵŵϬϴ ͲϬ͘ϰϳϴ ͲϬ͘ϮϱϬ ͲϬ͘ϭϰϯ              
^ƚĞŶƵŵϭϭ ͲϬ͘Ϭϱϯ E E              
^ƚĞŶƵŵϬϲ Ϭ͘ϭϭϱ Ϭ͘ϱϰϯ Ϭ͘ϬϬϮ              
^ƚĞŶƵŵϭϯ ͲϬ͘Ϯϰϴ Ϭ͘ϰϬϳ Ϭ͘ϬϬϰ              
^ƚĞŶƵŵϭϴ Ϭ͘Ϭϯϱ ͲϬ͘ϭϰϯ Ϭ͘ϬϬϮ              
^ƚĞŶƵŵϬϰ Ϭ͘ϰϬϱΎΎ Ϭ͘Ϭϴϵ Ϭ͘Ϭϭϰ              
^ƚĞŶƵŵϭϱ Ϭ͘Ϭϯϱ ͲϬ͘ϮϬϬ Ϭ͘ϬϬϱ              
^ƚĞŶƵŵϮϮ Ϭ͘ϭϱϱ E Ϭ͘ϬϬϯ              
^ƚĞŶƵŵϭϵ Ϭ͘ϳϵϰΎΎΎ Ϭ͘ϲϬϳΎ Ϭ͘ϬϬϭϮΎ              












 Ktϭ KtϮ Kϭ >ϭ >Ϯ >ϯ dZϭ dZϮ dZϯ Wϭ WϮ Wϯ ϭ Ϯ ϯ ^ϭ ^Ϯ
Ktϭ Ϭ͘ϬϯϵΎ Ϭ͘ϬϮϲΎ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘Ϭϭϵ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘Ϭϭϳ Ϭ͘Ϭϭϱ Ϭ͘ϬϯϲΎ Ϭ͘ϬϭϬ Ϭ͘ϬϮϲΎ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϮϬ Ϭ͘ϬϮϲΎ Ϭ͘ϬϮϲΎ
KtϮ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϮϯ Ϭ͘Ϭϭϴ Ϭ͘ϬϱϰΎ Ϭ͘ϬϮϮ Ϭ͘ϬϮϳΎ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϮϬ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ͘ϬϮϲΎ Ϭ͘ϬϮϭ Ϭ͘Ϭϭϭ Ϭ͘ϬϱϯΎ Ϭ͘Ϭϯϳ Ϭ͘ϬϰϬΎ
Kϭ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘ϬϭϬ Ϭ͘Ϭϭϰ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϭϮ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ͘ϬϮϳ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘ϬϱϬΎ Ϭ͘ϬϮϳ Ϭ͘ϬϰϳΎ
>ϭ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘Ϭϭϱ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘Ϭϭϵ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘Ϭϭϱ Ϭ͘ϬϮϱ Ϭ͘ϬϮϱΎ
>Ϯ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϭϬ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘Ϭϭϲ Ϭ͘Ϭϭϯ Ϭ͘ϬϯϰΎ Ϭ͘Ϭϯϴ Ϭ͘ϬϰϭΎ
>ϯ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϭϱΎ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘Ϭϭϳ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϮϮΎ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϮϴΎ Ϭ͘Ϭϭϴ Ϭ͘ϬϮϭ Ϭ͘ϬϮϲ Ϭ͘ϬϰϭΎ
dZϭ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϭ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘ϬϮϭ Ϭ͘Ϭϭϲ Ϭ͘ϬϯϴΎ Ϭ͘Ϭϯϵ Ϭ͘ϬϰϰΎ
dZϮ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ͘ϬϭϭΎ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘Ϭϭϭ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϭϵΎ Ϭ͘ϬϬϭ Ϭ͘ϬϮϮ Ϭ͘Ϭϭϴ Ϭ͘ϬϯϭΎ Ϭ͘Ϭϯϰ Ϭ͘ϬϯϴΎ
dZϯ Ϭ͘ϬϭϭΎ Ϭ͘ϬϬϭ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϭϰΎ Ϭ͘ϬϭϴΎ Ϭ͘ϬϭϯΎ Ϭ͘ϬϮΎ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϭ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϮϵΎ Ϭ͘ϬϮ Ϭ͘ϬϮϴΎ
Wϭ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϭϰΎ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘Ϭϭϵ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϯΎ
WϮ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϮϮ Ϭ͘ϬϰϴΎ Ϭ͘ϬϰϰΎ Ϭ͘ϬϰϴΎ
Wϯ Ϭ͘ϬϭϰΎ Ϭ͘ϬϮϲΎ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϭϲΎ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϮϰΎ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϭϵΎ Ϭ͘ϬϯΎ Ϭ͘ϬϭϯΎ Ϭ͘ϬϭϯΎ Ϭ͘Ϭϭϭ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϯϱΎ Ϭ͘ϬϮϲ Ϭ͘ϬϰϮΎ
ϭ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϭϱΎ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϭϬ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϮϮΎ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ͘ϬϮϮΎ Ϭ͘ϬϭϴΎ Ϭ͘ϬϭϲΎ Ϭ͘ϬϬϰ Ϭ͘ϬϭϯΎ Ϭ͘ϬϮϯ Ϭ͘ϬϯϭΎ Ϭ͘ϬϯϳΎ Ϭ͘ϬϱϭΎ
Ϯ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘ϬϮΎ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϭϲΎ Ϭ͘ϬϭϱΎ Ϭ͘ϬϬϱ Ϭ͘ϬϭϰΎ Ϭ͘ϬϭϯΎ Ϭ͘ϬϮΎ Ϭ͘ϬϮϬ Ϭ͘ϬϭϮ Ϭ͘ϬϯϬΎ
ϯ Ϭ͘ϬϬϴ Ϭ͘ϬϮΎ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘ϬϬϯ Ϭ͘Ϭϭϴ Ϭ͘ϬϭϮ Ϭ͘ϬϭϬ Ϭ͘ϬϮΎ Ϭ͘ϬϮϳΎ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ͘ϬϮϮΎ Ϭ͘ϬϯΎ Ϭ͘ϬϮϴΎ Ϭ͘ϬϭϮΎ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϭϬ
^ϭ Ϭ͘ϬϭϮΎ Ϭ͘ϬϭϴΎ Ϭ͘ϬϬϬ Ϭ͘ϬϬϳ Ϭ͘ϬϭϰΎ Ϭ͘ϬϭϰΎ Ϭ͘ϬϬϲ Ϭ͘ϬϭϵΎ Ϭ͘ϬϮϳΎ Ϭ͘ϬϬϵ Ϭ͘ϬϮϮΎ Ϭ͘ϬϭϰΎ Ϭ͘ϬϮϯΎ Ϭ͘ϬϬϮ Ϭ͘ϬϬϭ Ϭ͘ϬϭϮ
^Ϯ Ϭ͘ϬϮϭΎ Ϭ͘ϬϯϭΎ Ϭ͘ϬϮϯΎ Ϭ͘ϬϭϳΎ Ϭ͘ϬϭϲΎ Ϭ͘ϬϮϵΎ Ϭ͘ϬϭϳΎ Ϭ͘ϬϭϵΎ Ϭ͘ϬϰϭΎ Ϭ͘ϬϯϲΎ Ϭ͘ϬϮϲΎ Ϭ͘ϬϮϭΎ Ϭ͘ϬϮϭΎ Ϭ͘ϬϮϮΎ Ϭ͘ϬϮϮΎ Ϭ͘ϬϭϯΎ


ϮϭϮ

ϰ͘ϴ͘ϯ͘ ƉƉĞŶĚŝǆϯ^ƚƌƵĐƚƵƌĞŐƌĂƉŚŽĨĞƐƚŝŵĂƚĞĚŵĞŵďĞƌƐŚŝƉĐŽĞĨĨŝĐŝĞŶƚ;YͿŽĨ^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐďĞůŽŶŐŝŶŐ
ƚŽĞĂĐŚŽĨϮƉŽƐƐŝďůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ͕ŐƌŽƵƉĞĚďǇƐĂŵƉůĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ



D
Ğŵ
ďĞ
ƌƐŚ
ŝƉ 
ĐŽ
ĞĨ
ĨŝĐ
ŝĞŶ
ƚ;
YͿ
 
Ϯϭϯ

ϰ͘ϴ͘ϰ͘ ƉƉĞŶĚŝǆϰŚĂŶŐĞŽĨůŽŐůŝŬĞůŝŚŽŽĚǀĂůƵĞƐ;ĞůƚĂ<ͿĂŐĂŝŶƐƚ
ƉŽƐƐŝďůĞŶƵŵďĞƌŽĨƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ;<ͿĨŽƌ^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝ͘
Ϯϭϰ

ϰ͘ϴ͘ϱ͘ ƉƉĞŶĚŝǆϱDĞĂŶůŽŐůŝŬĞůŝŚŽŽĚ;>ŶͿŽĨ^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐ
ŶĞƵŵĂǇĞƌŝĐŽŶƐŝƐƚŝŶŐŽĨĂŐŝǀĞŶŶƵŵďĞƌŽĨƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ;<Ϳ͘




D
ĞĂ
Ŷů
ŽŐ
ůŝŬ
Ğůŝ
ŚŽ
ŽĚ
;L
hͿ
Ϯϭϱ

ϱ͘ 'ĞŶĞƌĂůŝƐĐƵƐƐŝŽŶ

dŚĞƉƌĞƐĞŶƚƐƚƵĚǇŚĂƐƉƌŽĚƵĐĞĚƐĞǀĞƌĂůŬĞǇĨŝŶĚŝŶŐƐ͗
• &ĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶŝŶ^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝŝƐƌĞůĂƚŝǀĞůǇƌŽďƵƐƚƚŽŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐ
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕ŚŽǁĞǀĞƌĐĂŶďĞƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇŝŶŚŝďŝƚĞĚďǇĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐƐĂůŝŶŝƚǇ͘
tŚĞŶĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐƐĂůŝŶŝƚǇŝƐĐŽŵďŝŶĞĚǁŝƚŚŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕ƚŚĞƚǁŽ
ƐƚƌĞƐƐŽƌƐŝŶƚĞƌĂĐƚƚŽĨƵƌƚŚĞƌƌĞĚƵĐĞĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƐƵĐĐĞƐƐ͘
• WŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŽĨƚŚĞďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝƐŚŽǁĞǀŝĚĞŶĐĞŽĨ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇďĞƚǁĞĞŶŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐƌĞŐŝŽŶƐƐĞƉĂƌĂƚĞĚďǇ
ĂƉƉƌŽǆŝŵĂƚĞůǇϭϰϬϬŬŵ͘ŝƌĞĐƚĚŝƐƉĞƌƐĂůŝƐŚŽǁĞǀĞƌƵŶůŝŬĞůǇĂƚƚŚĞƐĞƐƉĂƚŝĂů
ƐĐĂůĞƐ͕ĂŶĚƚŚĞŽďƐĞƌǀĞĚŐĞŶĞƚŝĐƐŝŵŝůĂƌŝƚǇŵŽƌĞůŝŬĞůǇƌĞƐƵůƚƐĨƌŽŵůĂƌŐĞ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŝǌĞƐĂŶĚŚŽŵŽƉůĂƐǇ͘
• WŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŽĨ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝĞǆŚŝďŝƚƵŶĞǆƉĞĐƚĞĚĨŝŶĞƐĐĂůĞŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞ
ĨŽůůŽǁŝŶŐĂƉĂƚƚĞƌŶŽĨŚĂŽƚŝĐ'ĞŶĞƚŝĐWĂƚĐŚŝŶĞƐƐ͘dŚŝƐƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝƐŵŽƐƚ
ůŝŬĞůǇŐĞŶĞƌĂƚĞĚďǇƐƉĂƚŝŽͲƚĞŵƉŽƌĂůǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇĂŶĚŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶ
ĂǀĂŝůĂďůĞƌĞĐƌƵŝƚƐǁŚŝĐŚĂƌĞŶŽƚŝŶĨůƵĞŶĐĞĚďǇ^ǁĞĞƉƐƚĂŬĞZĞƉƌŽĚƵĐƚŝǀĞ
^ƵĐĐĞƐƐĞǀĞŶƚƐ͘
• ƌŽŽĚŝŶŐďĂƚƵƐŝŶŐĞŶƐĂŶĚ͘ŶŝŵƌŽĚŝĞǆŚŝďŝƚĞǀŝĚĞŶĐĞŽĨŝƐŽůĂƚĞĚ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐďĞƚǁĞĞŶŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐƌĞŐŝŽŶƐƐĞƉĂƌĂƚĞĚďǇϭϰϬϬŬŵ͘/ŶĂĚĚŝƚŝŽŶ͕
ƚŚĞƌĞŝƐŶĞĞĚĨŽƌĂƚĂǆŽŶŽŵŝĐƌĞǀŝĞǁŽĨƚŚĞďĂƚƵƐŐĞŶƵƐ͘
Ϯϭϲ

dŚĞĨŝŶĚŝŶŐƐĂďŽǀĞĂƌĞŽĨƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚƐĐŝĞŶƚŝĨŝĐǀĂůƵĞ͕ŝŵƉƌŽǀŝŶŐŽƵƌŬŶŽǁůĞĚŐĞŽĨ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇ͕ƚŚĞŝŶĨůƵĞŶĐĞŽĨƌĞƉƌŽĚƵĐƚŝǀĞŵŽĚĞ͕ĂŶĚƚŚĞƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇŽĨ
ŬĞǇŽƌŐĂŶŝƐŵƐŝŶƌĞŵŽƚĞĂŶĚƵŶŝƋƵĞŶĞĂƌƐŚŽƌĞŶƚĂƌĐƚŝĐĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ͘

ϱ͘ϭ͘ WŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĞĐŚŝŶŽŝĚƐ
ϱ͘ϭ͘ϭ͘ WŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇĂŶĚĞǀŽůƵƚŝŽŶŽĨŶƚĂƌĐƚŝĐ
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇƐƚƌƵĐƚƵƌĞ
dŚĞŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐŝƐŽůĂƚŝŽŶŽĨďƌŽŽĚŝŶŐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐĂŶĚǁĞůůͲĐŽŶŶĞĐƚĞĚďƌŽĂĚĐĂƐƚ
ƐƉĂǁŶŝŶŐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐĂƌĞůŝŬĞůǇƚŽŚĂǀĞŝŶĨůƵĞŶĐĞĚƚŚĞƉƌĞƐĞŶƚĐŽŵŵƵŶŝƚǇ
ƐƚƌƵĐƚƵƌĞŽĨƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐďĞŶƚŚŽƐ͘ƌŽŽĚŝŶŐĞĐŚŝŶŽŝĚƐĂƌĞŶŽƚĂďůǇŵŽƌĞƐƉĞĐŝŽƐĞŝŶ
ƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐďĞŶƚŚŽƐƚŚĂŶĐŽŵƉĂƌĂďůĞďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐŐƌŽƵƉƐ͕ǁŝƚŚƚŚĞ
ĞǆĂŵƉůĞŽĨĨŝǀĞďƌŽŽĚŝŶŐďĂƚƵƐƐƉĞĐŝĞƐĐŽŵƉĂƌĞĚƚŽŽŶĞďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐ
^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐƐƉĞĐŝĞƐŝŶŶĞĂƌƐŚŽƌĞƌĞŐŝŽŶƐŽĨĂƐƚŶƚĂƌĐƚŝĐĂ;WĞĂƌƐĞΘŽƐĐŚϭϵϵϰ͕
WŽƵůŝŶΘ&ĞƌĂůϭϵϵϲͿ͘dŚĞŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐŝƐŽůĂƚŝŽŶĞǆŚŝďŝƚĞĚďǇďƌŽŽĚŝŶŐƵƌĐŚŝŶƐƉĞĐŝĞƐ
ŝŶƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐƉƌŽǀŝĚĞƐĂƉŽƚĞŶƚŝĂůŵĞĐŚĂŶŝƐŵĨŽƌĂůůŽƉĂƚƌŝĐƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶ͕ǁŚĞƌĞĂƐ
ƐŝŵŝůĂƌŵƚEŚĂƉůŽƚǇƉĞƐĨŽƵŶĚĂĐƌŽƐƐŶƚĂƌĐƚŝĐĂŝŶƚŚĞďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐ
ƐƉĞĐŝĞƐƐƵŐŐĞƐƚƐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇĂƚůĂƌŐĞƐƉĂƚŝĂůƐĐĂůĞƐŵĂǇďĞƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚƚŽ
ƉƌĞǀĞŶƚƚŚĞďƵŝůĚͲƵƉŽĨŐĞŶĞƚŝĐĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚŝŽŶƌĞƋƵŝƌĞĚĨŽƌĂůůŽƉĂƚƌŝĐƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶ
;,ŝůďŝƐŚϭϵϵϲ͕,ĞǇϮϬϬϲͿ͘,ŽǁĞǀĞƌ͕ƚŚĞŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶŽĨƐŚĂůůŽǁ͕ĨŝŶĞƐƉĂƚŝĂůƐĐĂůĞ
ŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶƚŚĞďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝ;ŚĂƉƚĞƌϰͿƐƵŐŐĞƐƚƐƚŚĂƚ
ĞǆĐŚĂŶŐĞďĞƚǁĞĞŶƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŝƐŵƵĐŚůĞƐƐĨƌĞƋƵĞŶƚƚŚĂŶĞǆƉĞĐƚĞĚĨŽƌĂďƌŽĂĚĐĂƐƚ
ƐƉĂǁŶŝŶŐŽƌŐĂŶŝƐŵ͘
Ϯϭϳ

WŽƵůŝŶĂŶĚ&ĞƌĂů;ϭϵϵϲͿĂƌŐƵĞƚŚĞĚŝĨĨĞƌĞŶĐĞŝŶĚŝƐƉĞƌƐĂůƉŽƚĞŶƚŝĂůĚƵĞƚŽůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇ
ƐƚƌĂƚĞŐǇǁŽƵůĚďĞŝŶƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚƚŽĐƌĞĂƚĞƚŚĞĚŝƐƉĂƌŝƚǇŝŶƚŚĞĂďƵŶĚĂŶĐĞŽĨƚĂǆĂ
ďĞƚǁĞĞŶďƌŽŽĚŝŶŐĂŶĚďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŝŶƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐ͕ĂŶĚŵŽƐƚ
ŝŵƉŽƌƚĂŶƚůǇ͕ƚŚĂƚĂƐŝŵŝůĂƌĚŝƐƉĂƌŝƚǇŝŶƚŚĞŶƵŵďĞƌŽĨďƌŽŽĚŝŶŐĂŶĚďƌŽĂĚĐĂƐƚ
ƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐǁŽƵůĚďĞƐĞĞŶŝŶƚĞŵƉĞƌĂƚĞĂŶĚƚƌŽƉŝĐĂůƐǇƐƚĞŵƐ͘/ŶƐƚĞĂĚ͕WŽƵůŝŶ
ĂŶĚ&ĞƌĂůƉƌŽƉŽƐĞƚŚĂƚďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐĂƌĞŵŽƌĞƐĞŶƐŝƚŝǀĞƚŽŝŶĐƌĞĂƐĞƐ
ŝŶŝĐĞĐŽǀĞƌĂƐƐŽĐŝĂƚĞĚǁŝƚŚƉĂƐƚĐůŝŵĂƚŝĐĞǀĞŶƚƐƌĞƐƵůƚŝŶŐŝŶůŽƐƐŽĨƐƉĞĐŝĞƐǁŝƚŚ
ƉůĂŶŬƚŽƚƌŽƉŚŝĐĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚĚƵƌŝŶŐƚŚĞůĂƐƚŐůĂĐŝĂůŵĂǆŝŵƵŵ;WŽƵůŝŶΘ&ĞƌĂůϭϵϵϲ͕
WŽƵůŝŶΘ&ĠƌĂůϭϵϵϴ͕WŽƵůŝŶĞƚĂů͘ϮϬϬϮͿ͘^ŝŵŝůĂƌůǇ͕dŚĂƚũĞĞƚĂů͘;ϮϬϬϱͿƉƌŽƉŽƐĞƌĞͲ
ĐŽůŽŶŝƐĂƚŝŽŶďǇǀĞƌǇĨĞǁďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐĨƌŽŵƌĞĨƵŐŝĂŽŶƐƵďĂŶƚĂƌĐƚŝĐ
ŝƐůĂŶĚƐĂŶĚƐŚŝĨƚŝŶŐƉŽĐŬĞƚƐŽĨĂǀĂŝůĂďůĞŚĂďŝƚĂƚĚƵƌŝŶŐŐůĂĐŝĂůƌĞƚƌĞĂƚ͘DĞĂŶǁŚŝůĞ͕
ďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐǁŝƚŚĂŐƌĞĂƚĞƌĚĞƉƚŚƌĂŶŐĞƌĞĐŽůŽŶŝǌĞĚŵŽƌĞƐůŽǁůǇĨƌŽŵĚĞĞƉ
ǁĂƚĞƌ͕ǁŝƚŚƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚŝƐŽůĂƚŝŽŶƌĞƐƵůƚŝŶŐŝŶĂŐƌĞĂƚĞƌŽĐĐƵƌƌĞŶĐĞŽĨĐƌǇƉƚŝĐ
ƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶ͘dŚĞƌĞƐƵůƚƐŽĨƚŚĞƉƌĞƐĞŶƚƐƚƵĚǇƐƵƉƉŽƌƚƚǁŽĐŽƌĞƉƌŝŶĐŝƉĂůƐŽĨďŽƚŚ
ŚǇƉŽƚŚĞƐĞƐ͕ƐŚŽǁŝŶŐƚŚĂƚďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŵĂǇŝŶĚĞĞĚƉŽƐƐĞƐƐƚŚĞ
ĐĂƉĂĐŝƚǇƚŽƚƌĂǀĞůŐƌĞĂƚĚŝƐƚĂŶĐĞƐĂƐůĂƌǀĂĞĂŶĚƌĞĐƌƵŝƚƚŽŶĞǁƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ͕ŚŽǁĞǀĞƌ
ƚŚĞƉƌĞƐĞŶĐĞŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞƐƉĂƚŝĂůŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐƵŐŐĞƐƚƐƚŚŝƐĞǆĐŚĂŶŐĞŝƐĨĂƌůĞƐƐ
ĨƌĞƋƵĞŶƚƚŚĂŶĞǆƉĞĐƚĞĚďĂƐĞĚŽŶůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ;ŚĂƉƚĞƌϰͿ͘/ŶĂĚĚŝƚŝŽŶ͕
ŝƐŽůĂƚŝŽŶĂƐĂƌĞƐƵůƚŽĨŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐĚŝƐƚĂŶĐĞĚŽĞƐŽĐĐƵƌŝŶďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŽĨƚŚĞ
ĂƐƚŶƚĂƌĐƚŝĐĐŽĂƐƚůŝŶĞ;ŚĂƉƚĞƌϯͿ͕ŚŽǁĞǀĞƌŝŶĐŽŶƚƌĂƐƚƚŽƚŚĞŚǇƉŽƚŚĞƐŝƐ
ƉƌŽƉŽƐĞĚďǇdŚĂƚũĞĞƚĂů͘;ϮϬϬϱͿ͕ďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŽĨďĂƚƵƐŝŶĂƐƚŶƚĂƌĐƚŝĐĂĚŽ
ŶŽƚƌĞƉƌĞƐĞŶƚŵƵůƚŝƉůĞĐƌǇƉƚŝĐůŝŶĞĂŐĞƐ͕ďƵƚŝŶƐƚĞĂĚƌĞƉƌĞƐĞŶƚĂƐŝŶŐůĞƐƉĞĐŝĞƐŽĨ
ŝƐŽůĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ;ŚĂƉƚĞƌϯͿ͘ĞƐƉŝƚĞƚŚĞŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ
Ϯϭϴ

ƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐĂŶĚĂůĂĐŬŽĨĐƌǇƉƚŝĐƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶŝŶŝƐŽůĂƚĞĚ
ďƌŽŽĚŝŶŐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƉƌŽĚƵĐĞĚďǇƚŚĞƉƌĞƐĞŶƚƐƚƵĚǇ͕ƚŚĞƌĞĂƐŽŶĨŽƌĂŶŝŶĐƌĞĂƐĞĚ
ŶƵŵďĞƌŽĨďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŝŶĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶƚŽƚĞŵƉĞƌĂƚĞĂŶĚƚƌŽƉŝĐĂůĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚƐ
ƌĞŵĂŝŶƐƵŶĐůĞĂƌ͘ZĞŐĂƌĚůĞƐƐŽĨǁŚĞƚŚĞƌĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂůƐƉĞĐŝĞƐůŽƐƐŝŶƚŚĞůĂƐƚŐůĂĐŝĂů
ŵĂǆŝŵƵŵŽƌƌĞͲĐŽůŽŶŝƐĂƚŝŽŶĨƌŽŵƌĞĨƵŐŝĂŝƐƚŚĞŵĂŝŶĐŽŶƚƌŝďƵƚŝŶŐĨĂĐƚŽƌ
ƌĞƐƉŽŶƐŝďůĞĨŽƌƚŚĞĂďƵŶĚĂŶĐĞŽĨďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐ͕ŝƚŝƐĐůĞĂƌƚŚĂƚůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇ
ƐƚƌĂƚĞŐǇƉůĂǇƐĂƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚƌŽůĞŝŶƐŚĂƉŝŶŐƚŚĞĐƵƌƌĞŶƚƐƚƌƵĐƚƵƌĞŽĨŶĞĂƌƐŚŽƌĞ
ďĞŶƚŚŝĐĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐŽĨŶƚĂƌĐƚŝĐĂ͘

ϱ͘ϭ͘Ϯ͘ ĐŽůŽŐŝĐĂůĐŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐŽĨƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇ
WŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇŝŶĂƐƚŶƚĂƌĐƚŝĐĞĐŚŝŶŽĚĞƌŵƐĚŽĞƐŶŽƚĚŝƌĞĐƚůǇƌĞĨůĞĐƚ
ĚŝƐƉĞƌƐĂůƉĂƌĂĚŝŐŵƐĞǆƉĞĐƚĞĚďĂƐĞĚŽŶůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ͘dŚĞďƌŽŽĚŝŶŐ͘
ŶŝŵƌŽĚŝĂŶĚ͘ŝŶŐĞŶƐĚŽŝŶĚĞĞĚĚŝƐƉůĂǇĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐĂƚůĂƌŐĞƐƉĂƚŝĂů
ƐĐĂůĞƐĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚǁŝƚŚŝƐŽůĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƌĞƐƵůƚŝŶŐĨƌŽŵƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚĚŝƐƉĞƌƐĂů͘
,ŽǁĞǀĞƌƚŚŝƐŐĞŶĞƚŝĐĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚŝŽŶĨĂůůƐǁŝƚŚŝŶƚŚĞƌĂŶŐĞŽĨŝŶƚƌĂͲƐƉĞĐŝĞƐ
ĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚŝŽŶĨŽƌ^ƉĂƚĂŶŐŽŝĚƵƌĐŚŝŶƐ;ŚĂƉƚĞƌϯͿĂŶĚĐƌǇƉƚŝĐůŝŶĞĂŐĞƐǁĞƌĞŶŽƚ
ĨŽƵŶĚŝŶƐǇŵƉĂƚƌǇ;ŚĂƉƚĞƌϯͿĂŶĚƚŚĞƌĞĨŽƌĞŝƐŶŽƚĐŽŶƐŝƐƚĞŶƚǁŝƚŚĐƌǇƉƚŝĐ
ƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶ;ŚĂƉƚĞƌϯͿĨŽƵŶĚƌĞŐƵůĂƌůǇŝŶŽƚŚĞƌďƌŽŽĚŝŶŐŶƚĂƌĐƚŝĐŽƌŐĂŶŝƐŵƐƐƵĐŚ
ĂƐƚŚĞĂŵƉŚŝƉŽĚƐKƌĐŚŽŵĞŶĞůůĂĨƌĂŶŬůŝŶŝ͕ƵƐŝƌƵƐƉĞƌĚĞŶƚĂƚƵƐĂŶĚƵƐŝƌƵƐ
ŐŝŐĂŶƚĞƵƐ͕ĂŶĚƚŚĞŵŽůůƵƐĐDĂƌŐĂƌĞůůĂĂŶƚĂƌĐƚŝĐĂ;ĂŝƌĚĞƚĂů͘ϮϬϭϭ͕,ŽĨĨŵĂŶĞƚĂů͘
ϮϬϭϭ͕ĂŝƌĚĞƚĂů͘ϮϬϭϮͿ͘/ŶĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ǁŚŝůĞŵƚEŚĂƉůŽƚǇƉĞƐƐƵŐŐĞƐƚůŽŶŐĚŝƐƚĂŶĐĞ
;ϭϰϬϬŬŵͿĚŝƐƉĞƌƐĂůŵĂǇďĞƉŽƐƐŝďůĞŝŶƚŚĞďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝ͕ƚŚĞ
ƉƌĞƐĞŶĐĞŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐƵŐŐĞƐƚƐƚŚĂƚĚŝƐƉĞƌƐĂůŽǀĞƌƐŚŽƌƚ;Ϭ͘ϱͲ
Ϯϭϵ

ϭŬŵͿĂŶĚŵĞĚŝƵŵ;ϭʹϮϱŬŵͿĚŝƐƚĂŶĐĞƐŝƐŵƵĐŚůĞƐƐĨƌĞƋƵĞŶƚƚŚĂŶĞǆƉĞĐƚĞĚ͘tŝƚŚ
ƚŚĞƉƌĞƐĞŶĐĞŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕ŝŶĚŝĐĂƚĞĚďǇŵŝĐƌŽƐĂƚĞůůŝƚĞĚĂƚĂ͕ŝƚŝƐ
ƵŶůŝŬĞůǇƚŚĂƚƚŚĞƐŝŵŝůĂƌŵƚEŚĂƉůŽƚǇƉĞƐĨŽƵŶĚĂƚůĂƌŐĞƐƉĂƚŝĂůƐĐĂůĞƐĂƌĞƚŚĞ
ƌĞƐƵůƚŽĨĐŽŶƚŝŶƵŽƵƐĂŶĚŽŶŐŽŝŶŐŐĞŶĞĨůŽǁ͘/ƚŝƐŵŽƌĞůŝŬĞůǇƚŚĂƚŽƚŚĞƌĞĨĨĞĐƚƐƐƵĐŚ
ĂƐƐĞůĞĐƚŝŽŶ͕ƌĞŐƵůĂƌƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĞǆƉĂŶƐŝŽŶŽƌĂŵŽƌĞƌĞĐĞŶƚůǇƐŚĂƌĞĚĐŽŵŵŽŶ
ŚŝƐƚŽƌǇĂƌĞƌĞƐƵůƚŝŶŐŝŶƐŝŵŝůĂƌŵƚEĂůůĞůĞƐŝŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝďĞƚǁĞĞŶƌĞŐŝŽŶƐ͘
dŚĞƐĞĚĞǀŝĂƚŝŽŶƐĨƌŽŵƚŚĞƉĂƌĂĚŝŐŵƐĞǆƉĞĐƚĞĚďĂƐĞĚŽŶůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐ
ƐƵŐŐĞƐƚĞĐŽůŽŐŝĐĂůĨĂĐƚŽƌƐƉůĂǇĂƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚƌŽůĞŝŶƐŚĂƉŝŶŐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶ
ŶƚĂƌĐƚŝĐŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐ͘dŚĞƐĞĞĐŽůŽŐŝĐĂůĨĂĐƚŽƌƐŵĂǇŝŶĐůƵĚĞƚŚĞďƵƌƌŽǁŝŶŐŽĨ
ďĂƚƵƐƐƉƉ͘ƌĞĚƵĐŝŶŐƚŚĞŽƉƉŽƌƚƵŶŝƚǇĨŽƌŬĞůƉƌĂĨƚŝŶŐƐĞĞŶŝŶƚŚĞďƌŝƚƚůĞƐƚĂƌ
ƐƚƌŽƚŽŵĂĂŐĂƐƐŝǌŝŝ;,ƵŶƚĞƌΘ,ĂůĂŶǇĐŚϮϬϬϴͿĂŶĚƚŚĞďĞŚĂǀŝŽƵƌŽĨ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝ
ůĂƌǀĂĞŵŽĚŝĨǇŝŶŐďƵŽǇĂŶĐǇŝŶƌĞƐƉŽŶƐĞƚŽĐƵƌƌĞŶƚƐƚƌĞŶŐƚŚƐĞĞŶŝŶŽƚŚĞƌƵƌĐŚŝŶ
ƐƉĞĐŝĞƐ;^ĂŵĞŽƚŽĞƚĂů͘ϮϬϭϬͿŽƌĞŶƚƌĂƉŵĞŶƚŝŶŬĞůƉĐĂŶŽƉŝĞƐƐĞĞŶŝŶĂďĂůŽŶĞ
;DŝůůĞƌĞƚĂů͘ϮϬϬϵͿ͘dŚĞƐĞƌĞƐƵůƚƐƐƵŐŐĞƐƚƚŚĂƚŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĐŽĂƐƚĂůǁĂƚĞƌƐ͕
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞŽĨŵĂƌŝŶĞŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐŝƐƐŚĂƉĞĚďǇĂĐŽŵďŝŶĂƚŝŽŶŽĨůŝĨĞ
ŚŝƐƚŽƌǇĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐĂŶĚĞĐŽůŽŐŝĐĂůƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕ǁŚŝĐŚĐŽŶĨŽƵŶĚƐƚŚĞƉƌĞĚŝĐƚŝŽŶŽĨ
ŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞďĂƐĞĚŽŶůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐĂůŽŶĞ͘

ϱ͘Ϯ͘ ůŝŵĂƚĞĐŚĂŶŐĞ
ϱ͘Ϯ͘ϭ͘ sƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇŽĨďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶĞƌƐƚŚƌŽƵŐŚƐĞŶƐŝƚŝǀĞĞĂƌůǇ
ůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇƐƚĂŐĞƐ
^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝĚŝƐƉůĂǇƐĂƉĂƌƚŝĐƵůĂƌǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇƚŽƚŚĞĚĞůĞƚĞƌŝŽƵƐŝŵƉĂĐƚƐ
ŽĨĐůŝŵĂƚĞĐŚĂŶŐĞĚƵĞƚŽƚŚĞƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇŽĨŝƚƐĞĂƌůǇůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇƐƚĂŐĞƐ;ŚĂƉƚĞƌϮͿ͕
ϮϮϬ

ǁŚŝĐŚŵĂǇŝŶƚƵƌŶŝŶĨůƵĞŶĐĞŐĞŶĞƚŝĐĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇŽĨƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ͘dŚĞƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇŽĨ
ĞĂƌůǇůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇƐƚĂŐĞƐŽĨŵĂƌŝŶĞŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐƚŽĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůƐƚƌĞƐƐŽƌƐŝƐǁĞůů
ŬŶŽǁŶ͕ĂŶĚĨƵƌƚŚĞƌƐƵƉƉŽƌƚƐƚŚĞƚŚĞŽƌǇŽĨWŽƵůŝŶĂŶĚ&ĞƌĂů;ϭϵϵϲͿ͕ǁŚĞƌĞƚŚŝƐ
ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇƌĞƐƵůƚĞĚŝŶƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůŽƐƐŽĨďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐĚƵƌŝŶŐƚŚĞůĂƐƚ
ŐůĂĐŝĂůŵĂǆŝŵƵŵ͘dŚĞĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƉƌŽĐĞƐƐŝŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝŚĂƐƉƌŽǀĞŶƌĞůĂƚŝǀĞůǇ
ƌŽďƵƐƚƚŽĐŚĂŶŐĞƐŝŶƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕ŚŽǁĞǀĞƌǁŚĞŶŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞŝƐ
ĐŽŵďŝŶĞĚǁŝƚŚĚĞĐƌĞĂƐĞĚƉ,;ƌŝĐƐŽŶĞƚĂů͘ϮϬϭϮͿŽƌĚĞĐƌĞĂƐĞĚƐĂůŝŶŝƚǇ;ŚĂƉƚĞƌϮͿ
ĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƐƵĐĐĞƐƐŝƐƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇƌĞĚƵĐĞĚ͘/ŶĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ĞŵďƌǇŽŶŝĐĂŶĚůĂƌǀĂů
ĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚŽĨ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝĐĂŶďĞƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇŝŵƉĂĐƚĞĚďǇďŽƚŚŽĐĞĂŶ
ĂĐŝĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ;ƌŝĐƐŽŶĞƚĂů͘ϮϬϭϬͿ͕ĂŶĚĚĞĐƌĞĂƐĞĚƐĂůŝŶŝƚǇ;ŽǁĂƌƚĞƚĂů͘ϮϬϬϵͿ͘/Ŷ
ĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶƚŽƌĞůĂƚĞĚƚĞŵƉĞƌĂƚĞĂŶĚƚƌŽƉŝĐĂůƐƉĞĐŝĞƐ͕^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝŚĂƐĞǆŚŝďŝƚĞĚĂ
ŐƌĞĂƚĞƌŵĂŐŶŝƚƵĚĞŽĨĚĞůĞƚĞƌŝŽƵƐĞĨĨĞĐƚƐ;ŚĂƉƚĞƌϮͿĂŶĚŐƌĞĂƚĞƌƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇƚŽ
ĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůƐƚƌĞƐƐŽƌƐƚŚĂŶƐŝŵŝůĂƌďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƌĞŐƵůĂƌĞĐŚŝŶŽŝĚƐ;<ŝŶŐΘ
ZŝĚĚůĞϮϬϬϭͿ͘ZĞĚƵĐĞĚĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƐƵĐĐĞƐƐĂŶĚŝŵƉĂĐƚƐŽŶĞĂƌůǇĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚĂů
ƐƚĂŐĞƐŚĂƐŽďǀŝŽƵƐŝŵƉĂĐƚƐŽŶŝŶĚŝǀŝĚƵĂůƐƵƌǀŝǀĂů;ǇƌŶĞĞƚĂů͘ϮϬϭϬͿ͘ƐŶŽƚĞĚďǇ
ƌŝĐƐŽŶĞƚĂů;ϮϬϭϮͿ͕ĚƵĞƚŽƚŚĞŚŝŐŚŵŽƌƚĂůŝƚǇƌĂƚĞŽĨĞĐŚŝŶŽƉůƵƚĞŝŝŶƚŚĞƉůĂŶŬƚŽŶ
;>ĂŵĂƌĞΘĂƌŬĞƌϭϵϵϵͿĞǀĞŶƐŵĂůůƌĞĚƵĐƚŝŽŶƐŝŶĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƐƵĐĐĞƐƐĐĂŶ
ƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇŚĂǀĞĂƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚŝŵƉĂĐƚŽŶƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŝǌĞ͘^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝŝƐĂ
ƐƉĞĐŝĞƐŚĞĂǀŝůǇƌĞůŝĂŶƚŽŶƉĞůĂŐŝĐůĂƌǀĂĞĨŽƌĚŝƐƉĞƌƐĂů͘WĂƚƚĞƌŶƐŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞƐƵŐŐĞƐƚůŽŶŐĚŝƐƚĂŶĐĞĚŝƐƉĞƌƐĂůŝƐĂůƌĞĂĚǇŝŶĨƌĞƋƵĞŶƚ;ŚĂƉƚĞƌ
ϰͿƚŚĞƌĞĨŽƌĞƐŵĂůůƌĞĚƵĐƚŝŽŶƐŝŶĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƐƵĐĐĞƐƐŵĂǇƚƌĂŶƐůĂƚĞƚŽƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚ
ŝŵƉĂĐƚƐŽŶƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇ͘^ƵĐŚƌĞĚƵĐĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇĐĂŶ
ƌĞĚƵĐĞĂƐƉĞĐŝĞƐƌĞƐŝůŝĞŶĐĞƚŽĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůĐŚĂŶŐĞďǇůŝŵŝƚŝŶŐƚŚĞĞǆĐŚĂŶŐĞŽĨ
ϮϮϭ

ďĞŶĞĨŝĐŝĂůŵƵƚĂƚŝŽŶƐĂŵŽŶŐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ;dŚƌƵƐŚĞƚĂů͘ϮϬϬϵ͕^ŐƌŽĞƚĂů͘ϮϬϭϭͿĂŶĚ
ƚŚĞƌĞƐƚŽĐŬŝŶŐŽĨƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐĂĨƚĞƌůŽĐĂůĞǆƚŝŶĐƚŝŽŶĞǀĞŶƚƐ;,ĂƐƚŝŶŐƐΘŽƚƐĨŽƌĚ
ϮϬϬϲͿ͘dŚĞŝŵƉĂĐƚƐŽĨŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞ͕ĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐƉ,ĂŶĚĚĞĐƌĞĂƐŝŶŐ
ƐĂůŝŶŝƚǇƚŚĂƚƌĞƐƵůƚŝŶƌĞĚƵĐĞĚĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƐƵĐĐĞƐƐ͕ǁŝƚŚƉŽƚĞŶƚŝĂůĨůŽǁŽŶĞĨĨĞĐƚƐŽŶ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇĂŶĚƌĞĚƵĐƚŝŽŶƐŝŶƌĞƐŝůŝĞŶĐĞƚŽĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůĐŚĂŶŐĞĂƌĞ
ůŝŬĞůǇƐŝŵŝůĂƌƚŽŽƚŚĞƌŶƚĂƌĐƚŝĐďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐŽƌŐĂŶŝƐŵƐ͕ǁŝƚŚƌĞůĂƚŝǀĞůǇ
ƐĞƐƐŝůĞĂĚƵůƚƐƚĂŐĞƐ͘ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚƉŽƌƚŝŽŶŽĨŶƚĂƌĐƚŝĐďĞŶƚŚŝĐŽƌŐĂŶŝƐŵƐŚĂǀĞ
ĚŝƐƉůĂǇĞĚƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇƚŽĐŚĂŶŐĞĚĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐƌĞƐƵůƚŝŶŐĨƌŽŵĐůŝŵĂƚĞ
ĐŚĂŶŐĞ͕ĂďŽǀĞĂŶĚďĞǇŽŶĚĐŽŵƉĂƌĂďůĞƚĞŵƉĞƌĂƚĞĂŶĚƚƌŽƉŝĐĂůƐƉĞĐŝĞƐ;WĞĐŬϮϬϬϱ͕
ƌŽŶƐŽŶĞƚĂů͘ϮϬϭϭͿ͘/ŶĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ƉŽƚĞŶƚŝĂůĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞŚĂƐďĞĞŶ
ŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚŝŶĂƐƉĞĐŝĞƐŽĨďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐŶƚĂƌĐƚŝĐŵŽůůƵƐĐ͕EĂĐĞůůĂĐŽŶĐŝŶŶĂ
ŚĂƐďĞĞŶƌĞĐĞŶƚůǇŝĚĞŶƚŝĨŝĞĚ;,ŽĨĨŵĂŶĞƚĂů͘ϮϬϭϮͿ͘>ŝƚƚůĞŝƐĐƵƌƌĞŶƚůǇŬŶŽǁŶĂďŽƵƚ
ƚŚĞĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶƉƌŽĐĞƐƐŝŶ͘ŶŝŵƌŽĚŝĂŶĚ͘ŝŶŐĞŶƐĂůƚŚŽƵŐŚĞǀŝĚĞŶĐĞƐƵŐŐĞƐƚƐƚŚĂƚ
ĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶŽĨĞŐŐƐďǇŵŽƌĞƚŚĂŶŽŶĞŵĂůĞŝƐƉŽƐƐŝďůĞ;ŚĞŶƵŝůĞƚĂů͘ϮϬϬϰͿ͘dŚĞ
ŝŶĨůƵĞŶĐĞŽĨƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞĂŶĚƐĂůŝŶŝƚǇŽŶĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶŝŶďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŝƐůŝŬĞůǇƚŽ
ďĞƐŝŵŝůĂƌƚŽƚŚĂƚŽĨ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝ͕ǁŝƚŚŝŶĐƌĞĂƐĞĚƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇĐŽŵƉĂƌĞĚƚŽŵŽƌĞ
ƚĞŵƉĞƌĂƚĞĂŶĚƚƌŽƉŝĐĂůƐƉĞĐŝĞƐĚŝƐƉůĂǇĞĚďǇŵŽƐƚŶƚĂƌĐƚŝĐƚĂǆĂƐƚƵĚŝĞĚƚŽĚĂƚĞ
;ƌŽŶƐŽŶĞƚĂů͘ϮϬϭϭͿ͘/ŶĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ŽĐĞĂŶĂĐŝĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶŚĂƐďĞĞŶĚĞŵŽŶƐƚƌĂƚĞĚƚŽ
ŚĂǀĞŶĞŐĂƚŝǀĞŝŵƉĂĐƚƐŽŶďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŽĨƚŚĞĨĂŵŝůǇ^ĐŚŝǌĂƐƚĞƌŝĚĂĞ;^ĞǁĞůůΘ
,ŽĨŵĂŶŶϮϬϭϭͿ͘dŚĞ^ŽƵƚŚĞƌŶKĐĞĂŶƌĞŐŝŽŶŝƐƉƌĞĚŝĐƚĞĚƚŽďĞƚŚĞĨŝƌƐƚĂĨĨĞĐƚĞĚďǇ
ŽĐĞĂŶĂĐŝĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕ǁŝƚŚĚĞĐƌĞĂƐĞĚƉ,ĂůƌĞĂĚǇŝŵƉĂĐƚŝŶŐĨŽƌĂŵŝŶŝĨĞƌĂŽĨƚŚĞ
ƐŽƵƚŚĞƌŶŽĐĞĂŶ;DŽǇĞƚĂů͘ϮϬϬϵͿ͕ĂŶĚƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇŐƌĞĂƚĞƌĚĞĐƌĞĂƐĞƐĞǆƉĞĐƚĞĚĂƐ
ĞĂƌůǇĂƐϮϭϬϬ;KƌƌĞƚĂů͘ϮϬϬϱͿ͘EĞĂƌƐŚŽƌĞĐŽĂƐƚĂůǁĂƚĞƌƐŽĨŶƚĂƌĐƚŝĐĂĂƌĞůĞƐƐǁĞůů
ϮϮϮ

ƐƚƵĚŝĞĚŝŶƌĞŐĂƌĚƐƚŽƉ,ĐŚĂŶŐĞƐ͕ŚŽǁĞǀĞƌĐŝƌĐƵůĂƚŝŽŶďĞƚǁĞĞŶƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐ
ŝƌĐƵŵƉŽůĂƌƵƌƌĞŶƚĂŶĚƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐŽĂƐƚĂůƵƌƌĞŶƚŵĂǇĂůůŽǁůŽǁƉ,ǁĂƚĞƌƚŽ
ƌĞĂĐŚĐŽĂƐƚĂůƐǇƐƚĞŵƐ͘dŚĞƐĞŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐƐƵŐŐĞƐƚŶĞĂƌƐŚŽƌĞďĞŶƚŚŝĐĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐ
ŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĂĂƌĞƵŶĚĞƌŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐƚŚƌĞĂƚĨƌŽŵĐůŝŵĂƚĞĐŚĂŶŐĞ͘KǀĞƌƚŝŵĞ͕ĂƐ
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞŝŶĐƌĞĂƐĞƐĂŶĚƐĂůŝŶŝƚǇĂŶĚƉ,ĚĞĐƌĞĂƐĞ͕ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŵĂǇƐƵĨĨĞƌĨƌŽŵĂ
ƌĞĚƵĐƚŝŽŶŝŶƌĞƐŝůŝĞŶĐĞĚƵĞƚŽŝŵƉĂĐƚƐŽŶĞĂƌůǇůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇƐƚĂŐĞƐƚŚĂƚƉůĂǇĂŬĞǇƌŽůĞ
ŝŶƚŚĞĞǆĐŚĂŶŐĞŽĨŐĞŶĞƚŝĐŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶ͘dŚĞƉŽƚĞŶƚŝĂůŝŵƉĂĐƚƐŽŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝĂŶĚ
ŝŶĚĞĞĚƚŚĞŵĂũŽƌŝƚǇŽĨďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐŶƚĂƌĐƚŝĐŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐŚŝŐŚůŝŐŚƚƚŚĞ
ŶĞĞĚĨŽƌŝŶĨŽƌŵĞĚĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶĂŶĚŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚĞĨĨŽƌƚƐ͘

ϱ͘Ϯ͘Ϯ͘ sƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇŽĨďƌŽŽĚĞƌƐĂŶĚďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶĞƌƐƚŚƌŽƵŐŚ
ŝƐŽůĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ
dŚĞƌĞƐŝůŝĞŶĐĞƚŽƚŚĞĐŚĂůůĞŶŐĞƐŝŵƉŽƐĞĚďǇĐůŝŵĂƚĞĐŚĂŶŐĞŽĨďŽƚŚďƌŽŽĚŝŶŐĂŶĚ
ďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĂŵĂǇďĞƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇƌĞĚƵĐĞĚ͕ĚƵĞƚŽ
ŝƐŽůĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ͘ŽƚŚďƌŽŽĚŝŶŐĂŶĚďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŽĨĞĐŚŝŶŽŝĚƐŝŶ
ĂƐƚŶƚĂƌĐƚŝĐĂŚĂǀĞĚŝƐƉůĂǇĞĚůŝŵŝƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇ͕ƌĞĚƵĐŝŶŐƚŚĞĂďŝůŝƚǇ
ĨŽƌƚŚĞƐĞƐƉĞĐŝĞƐƚŽƌĞĐŽǀĞƌĨƌŽŵůŽĐĂůƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĞǆƚŝŶĐƚŝŽŶƐĂŶĚƚŽƉĂƐƐŽŶ
ĂĚǀĂŶƚĂŐĞŽƵƐŵƵƚĂƚŝŽŶƐƌĞƋƵŝƌĞĚĨŽƌĂĚĂƉƚĂƚŝŽŶƚŽĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůĐŚĂůůĞŶŐĞƐ͘dŚĞ
ŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶŽĨŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐŝƐŽůĂƚŝŽŶŝƐƐƵƉƉŽƌƚĞĚďǇĞǀŝĚĞŶĐĞŽĨƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚŐĞŶĞĨůŽǁ
ĂƚĞǀĞŶƐŵĂůůĞƌƐĐĂůĞƐ;ϭϬƐŽĨŵĞƚĞƌƐͿŝŶƚŚĞĐůŽƐĞůǇƌĞůĂƚĞĚƐƉĞĐŝĞƐďĂƚƵƐĐŽƌĚĂƚƵƐ
ĨƌŽŵƚŚĞ<ĞƌŐƵĞůĞŶ/ƐůĂŶĚƐ;>ĞĚŽƵǆĞƚĂů͘ϮϬϭϮͿ͘>ĞĚŽƵǆĞƚĂů͘;ϮϬϭϮͿĂůƐŽŶŽƚĞĚƚŚĞ
ƉŽƚĞŶƚŝĂůǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇŽĨƚŚĞƐƉĞĐŝĞƐ͕ĚƵĞƚŽĂŶĂƉƉĂƌĞŶƚŝŶĂďŝůŝƚǇƚŽƌĞĐŽůŽŶŝƐĞ
ĚŝƐƚƵƌďĞĚĂƌĞĂƐ͘tŚŝůƐƚďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŵĂǇŚĂǀĞĂĚĂƉƚĞĚƚŽƌĞůĂƚŝǀĞŝƐŽůĂƚŝŽŶĚƵĞ
ϮϮϯ

ƚŽƚŚĞůĂĐŬŽĨůŽŶŐĚŝƐƚĂŶĐĞĚŝƐƉĞƌƐĂů͕ƚŚŝƐƌĞĚƵĐĞĚƌĞƐŝůŝĞŶĐĞŝƐĨƵƌƚŚĞƌĐŽŵƉŽƵŶĚĞĚ
ďǇĞǆƚƌĞŵĞůǇůŽǁůĞǀĞůƐŽĨŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇƐĞĞŶŝŶďŽƚŚďƌŽŽĚŝŶŐĂŶĚďƌŽĂĚĐĂƐƚ
ƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐ͕ƌĞƐƵůƚŝŶŐŝŶĂƌĞĚƵĐĞĚŐĞŶĞƉŽŽůĨƌŽŵǁŚŝĐŚĂĚǀĂŶƚĂŐĞŽƵƐ
ŵƵƚĂƚŝŽŶƐŵĂǇďĞĚƌĂǁŶ͘dŚŝƐŝƐĚŝƐƉůĂǇĞĚďǇ͘ŶŝŵƌŽĚŝĂŶĚ͘ŝŶŐĞŶƐ;ŚĂƉƚĞƌϯͿ
ǁŚŝĐŚƉŽƐƐĞƐƐƐĞǀĞƌĞůǇƌĞƐƚƌŝĐƚĞĚŐĞŶĞĨůŽǁĂŶĚůŽǁŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇĐŽŵƉĂƌĞĚƚŽ
ŽƚŚĞƌĞĐŚŝŶŽĚĞƌŵƐƉĞĐŝĞƐ;ŚĂƉƚĞƌϯͿ͕ĂŶĚďǇ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝǁŚŝĐŚĚŝƐƉůĂǇƐ
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚůǇůĞƐƐŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇƚŚĂŶ͘ŶŝŵƌŽĚŝĂŶĚ͘ŝŶŐĞŶƐ͘ƌŽŽĚŝŶŐĂŶĚ
ďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐĞĐŚŝŶŽŝĚƐƉĞĐŝĞƐĨŽƌŵĂƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚĐŽŵƉŽŶĞŶƚŽĨƚŚĞƐƉĞĐŝĞƐ
ĚŝǀĞƌƐŝƚǇŝŶŶĞĂƌƐŚŽƌĞŶƚĂƌĐƚŝĐƐǇƐƚĞŵƐ;ǀĞƌŝƚƚĞƚĂů͘ϭϵϴϬ͕dƵĐŬĞƌΘƵƌƚŽŶϭϵϴϴ͕
ƌŶƚǌĞƚĂů͘ϭϵϵϰͿ͘dŚĞŚŝŐŚƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇƚŽĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂůĐŚĂŶŐĞƐƐƵĐŚĂƐŽĐĞĂŶ
ĂĐŝĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕ĐŽƵƉůĞĚǁŝƚŚƚŚĞŝŶĂďŝůŝƚǇŽĨďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐƚŽƌĂƉŝĚůǇƌĞĐŽůŽŶŝƐĞ
ĚŝƐƚƵƌďĞĚĂƌĞĂƐƉŽƚĞŶƚŝĂůůǇĂĨĨĞĐƚĂůĂƌŐĞƉƌŽƉŽƌƚŝŽŶŽĨƐƉĞĐŝĞƐŝŶƚŚĞƐĞĨƌĂŐŝůĞ
ƐǇƐƚĞŵƐ͘dŚĞŽďƐĞƌǀĂƚŝŽŶƐŽĨƌĞŐŝŽŶĂůŝƐŽůĂƚŝŽŶŝŶďƌŽŽĚĞƌƐ͕ƚŚĞƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇŽĨ^͘
ŶĞƵŵĂǇĞƌŝƚŽĂůƚĞƌĂƚŝŽŶŝŶƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞĂŶĚƐĂůŝŶŝƚǇ͕ĂŶĚƚŚĞƉƌĞƐĞŶĐĞŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝŚĂǀĞŝŵƉƌŽǀĞĚŽƵƌƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐŽĨ
ĞĐŽůŽŐŝĐĂůƉƌŽĐĞƐƐĞƐŝŶƚŚĞƐĞƌĞŵŽƚĞƐǇƐƚĞŵƐŽĨŶƚĂƌĐƚŝĐĂ͕ŝŵƉƌŽǀŝŶŐƚŚĞĞĨĨĞĐƚŝǀĞ
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚƐƉĞĐŝĞƐĂŶĚŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇŝŶƚŚĞĨĂĐĞŽĨŽŶŐŽŝŶŐĞŶǀŝƌŽŶŵĞŶƚĂů
ĐŚĂŶŐĞ͘

ϮϮϰ

ϱ͘ϯ͘ /ŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐĨŽƌŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ
ϱ͘ϯ͘ϭ͘ DĂŶĂŐĞŵĞŶƚŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶďƌŽĂĚĐĂƐƚ
ƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐ
dŚĞŬĞǇĨŝŶĚŝŶŐƐŽĨƚŚĞƉƌĞƐĞŶƚƐƚƵĚǇŚĂǀĞƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐĨŽƌĨƵƚƵƌĞ
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐŝŶǀŽůǀŝŶŐďĞŶƚŚŝĐĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĂ͘dŚĞ
ŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝǁŝůůĂĨĨĞĐƚƚŚĞƚǇƉĞ
ŽĨŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚƐƚƌĂƚĞŐǇŵŽƐƚƐƵŝƚĞĚƚŽĞŶƐƵƌŝŶŐƚŚĞƉĞƌƐŝƐƚĞŶĐĞŽĨƐƉĞĐŝĞƐĂŶĚƚŚĞ
ŵĂŝŶƚĞŶĂŶĐĞŽĨŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇ͘dŚĞĞŶĚŽƌƐĞŵĞŶƚďǇD>ZĨŽƌƚŚĞĐƌĞĂƚŝŽŶŽĨ
ĂƐĞƌŝĞƐŽĨDĂƌŝŶĞWƌŽƚĞĐƚĞĚƌĞĂƐŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĂŵĂŬĞƐƚŚĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚŽĨ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶůĞǀĞůƌĞƐĞĂƌĐŚŝĚĞŶƚŝĨǇŝŶŐŐĞŶĞĨůŽǁĂŶĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇŝŶƚŚĞƐĞ
ƌĞŐŝŽŶƐŵŽƌĞƵƌŐĞŶƚƚŚĂŶĞǀĞƌ;D>ZϮϬϬϱͿ͘/ŶŽƌĚĞƌƚŽŝŵƉůĞŵĞŶƚĞĨĨĞĐƚŝǀĞ
ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐƵƚŝůŝƐŝŶŐDĂƌŝŶĞWƌŽƚĞĐƚĞĚƌĞĂƐƚŚĞŝĚĞŶƚŝĨŝĐĂƚŝŽŶŽĨ
ĚŝƐƉĞƌƐĂůĂŶĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇǁŝƚŚŝŶĂŶĚďĞƚǁĞĞŶƉŽƚĞŶƚŝĂůƉƌŽƚĞĐƚĞĚĂƌĞĂƐ
ŝƐĐƌƵĐŝĂů;ŽǁĞŶϭϵϵϵ͕ŽƚƐĨŽƌĚĞƚĂů͘ϮϬϬϯ͕WĂůƵŵďŝϮϬϬϯ͕^ŚĂŶŬƐĞƚĂů͘ϮϬϬϯͿ͘dŚĞ
ƉƌĞƐĞŶĐĞŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŝŶƚŚĞ
ŶƚĂƌĐƚŝĐďĞŶƚŚŽƐŝƐĞǀŝĚĞŶĐĞĚďǇďŽƚŚƚŚĞƌĞŐƵůĂƌƐĞĂƵƌĐŚŝŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝ
;ŚĂƉƚĞƌϰͿĂŶĚƚŚĞŵŽůůƵƐĐEĂĐĞůůĂĐŽŶĐŝŶŶĂ;,ŽĨĨŵĂŶĞƚĂů͘ϮϬϭϮͿ͘dŚŝƐŐĞŶĞƚŝĐ
ƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͕ŵŽƐƚůŝŬĞůǇŐĞŶĞƌĂƚĞĚďǇƐƉĂƚŝŽͲƚĞŵƉŽƌĂůǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇĂŶĚŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞ
ŝŶƌĞĐƌƵŝƚƐŵƵƐƚďĞĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚǁŚĞŶĚĞƐŝŐŶŝŶŐĂŶĚŝŵƉůĞŵĞŶƚŝŶŐŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ
ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ;>ĂƌƐŽŶΘ:ƵůŝĂŶϭϵϵϵͿ͘ƵĞƚŽƚŚĞŝŶŚĞƌĞŶƚƵŶƉƌĞĚŝĐƚĂďŝůŝƚǇŽĨƐƉĂǁŶŝŶŐ
ƐƵĐĐĞƐƐĂŶĚƚŽĂĐĐŽƵŶƚĨŽƌƚŚĞƐƉĂƚŝĂůĂŶĚƚĞŵƉŽƌĂůǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇŝŶƌĞĐƌƵŝƚŵĞŶƚ͕
ƐƉĂǁŶŝŶŐďŝŽŵĂƐƐŵƵƐƚďĞĐŽŶƐĞƌǀĞĚďƌŽĂĚůǇƚŽĞŶƐƵƌĞƚŚĂƚĂƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚŶƵŵďĞƌŽĨ
ŶĞǁƌĞĐƌƵŝƚƐĂƌĞĂǀĂŝůĂďůĞŝŶĨĂǀŽƵƌĂďůĞĐŽŶĚŝƚŝŽŶƐ;>ĂƌƐŽŶΘ:ƵůŝĂŶϭϵϵϵͿ͘dŚŝƐĐĂŶ
ϮϮϱ

ďĞĂĐŚŝĞǀĞĚďǇŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐĂŶĞƚǁŽƌŬŽĨƌĞƐĞƌǀĞƐƚŚƌŽƵŐŚŽƵƚĂďŝŽŐĞŽŐƌĂƉŚŝĐ
ƌĞŐŝŽŶŽĨƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚƐŝǌĞƚŽŝŶĐůƵĚĞƚŚĞŐĞŶĞƚŝĐǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇŽĨĂƌĞŐŝŽŶ͕ŝŶĐƌĞĂƐŝŶŐƚŚĞ
ůŝŬĞůŝŚŽŽĚŽĨƉƌŽƚĞĐƚŝŶŐĐƌŝƚŝĐĂůƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐĨŽƌĂŶǇŐŝǀĞŶƐƉĂǁŶŝŶŐĞǀĞŶƚ;>ĂƌƐŽŶΘ
:ƵůŝĂŶϭϵϵϵ͕,ŽŐĂŶ:͘͘ĞƚĂů͘ϮϬϭϬͿ͘dŚĞƌĞƐƵůƚƐŽĨƚŚĞƉƌĞƐĞŶƚƐƚƵĚǇŚĂǀĞƐŚŽǁŶ
ƚŚĂƚƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚŐĞŶĞƚŝĐǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇŝŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƐĞƉĂƌĂƚĞĚďǇƵƉƚŽ
ϮϱŬŵ;ŚĂƉƚĞƌϰͿ͘&ŽƌƚŚŝƐƌĞĂƐŽŶ͕ŵĂƌŝŶĞƌĞƐĞƌǀĞƚŚĂƚĞŶĐŽŵƉĂƐƐĂŶǇůĞƐƐƚŚĂŶ
ϮϱŬŵŽĨĐŽĂƐƚůŝŶĞƌŝƐŬƉƌĞĐůƵĚŝŶŐĂƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚĂŵŽƵŶƚŽĨŐĞŶĞƚŝĐǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇ
ĂǀĂŝůĂďůĞǁŝƚŚŝŶĂƉƌŽƚĞĐƚĞĚĂƌĞĂ͘/ŶĂĚĚŝƚŝŽŶ͕ĂƌĞƐĞƌǀĞŽĨƚŚŝƐƐŝǌĞŵŽƐƚůŝŬĞůǇ
ĐŽŶƐĞƌǀĞƐĂůĂƌŐĞĞŶŽƵŐŚƋƵĂŶƚŝƚǇŽĨƐƉĂǁŶŝŶŐŵĂƐƐƚŽĂůůŽǁĨŽƌƚĞŵƉŽƌĂůĂŶĚ
ƐƉĂƚŝĂůǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇŝŶƌĞĐƌƵŝƚƐďĞƚǁĞĞŶƐƉĂǁŶŝŶŐƐĞĂƐŽŶƐ͘/ŶŽƌĚĞƌƚŽŵĂǆŝŵŝƐĞƚŚĞ
ĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶĞĨĨŽƌƚƐŽĨďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐŵĂƌŝŶĞŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐŝŶƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐ
ďĞŶƚŚŽƐ͕ĂŶĞƚǁŽƌŬŽĨƚŚĞƐĞŵĂƌŝŶĞƌĞƐĞƌǀĞƐŝƐƌĞƋƵŝƌĞĚ͘^ƉĂĐŝŶŐŽĨƚŚĞƐĞƌĞƐĞƌǀĞƐ
ĂƚϭϰϬϬŬŵŽƌŐƌĞĂƚĞƌƌŝƐŬƐĐƌĞĂƚŝŶŐŝƐŽůĂƚĞĚƌĞŐŝŽŶƐƵŶĂďůĞƚŽĞǆĐŚĂŶŐĞƌĞĐƌƵŝƚƐ͘/ƚ
ŝƐƌĞĐŽŵŵĞŶĚĞĚƚŚĂƚƐĞǀĞƌĂůƌĞƐĞƌǀĞƐǁŝƚŚŝŶϭϰϬϬŬŵŽĨĐŽĂƐƚůŝŶĞďĞĐƌĞĂƚĞĚ͕ƚŽ
ĞŶƐƵƌĞĞǆĐŚĂŶŐĞďĞƚǁĞĞŶŵŽƌĞĚŝƐƚĂŶƚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŝƐƉŽƐƐŝďůĞ͘

ϱ͘ϯ͘Ϯ͘ DĂŶĂŐĞŵĞŶƚŽĨŝƐŽůĂƚĞĚƉĂƚĐŚĞƐŝŶďƌŽŽĚĞƌƐƚŽŵĂŝŶƚĂŝŶ
ŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇ
DĂŶǇďĞŶƚŚŝĐŵĂĐƌŽŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐƉĞĐŝĞƐŝŶŶĞĂƌƐŚŽƌĞŶƚĂƌĐƚŝĐĂĂƌĞůŝŬĞůǇƚŽŚĂǀĞ
ĂƐŝŵŝůĂƌďƌŽŽĚŝŶŐůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇƐƚƌĂƚĞŐǇƚŽ͘ŶŝŵƌŽĚŝĂŶĚ͘ŝŶŐĞŶƐ;dƵĐŬĞƌΘƵƌƚŽŶ
ϭϵϴϴ͕WŽƵůŝŶΘ&ĞƌĂůϭϵϵϲ͕ĞƌŽǇĞƌĞƚĂů͘ϮϬϬϯͿ͘WĂƚƚĞƌŶƐŽĨŝƐŽůĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ
ĂƌĞĐŽŵŵŽŶĂŵŽŶŐďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐŽĨŵĂĐƌŽŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐ͕ĞǆŚŝďŝƚĞĚďǇĂĚŝǀĞƌƐĞ
ƌĂŶŐĞŽĨƚĂǆĂŝŶĐůƵĚŝŶŐĂŵƉŚŝƉŽĚƐ;KƌĐŚŽŵĞŶĞůůĂĨƌĂŶŬůŝŶŝ͕ƵƐŝƌƵƐƉĞƌĚĞŶƚĂƚƵƐĂŶĚ
ϮϮϲ

ƵƐŝƌƵƐŐŝŐĂŶƚĞƵƐͿ͕ŵŽůůƵƐĐƐ;DĂƌŐĂƌĞůůĂĂŶƚĂƌĐƚŝĐĂͿƉǇĐŶŽŐŽŶŝĚƐ;EǇŵƉŚŽŶ
ĂƵƐƚƌĂůĞͿ͕ĂŶĚĞĐŚŝŶŽĚĞƌŵƐ;͘ŶŝŵƌŽĚŝ͕͘ŝŶŐĞŶƐĂŶĚ͘ĐŽƌĚĂƚƵƐͿ;ƌĂŶŐŽĞƚĂů͘
ϮϬϭϭ͕ĂŝƌĚĞƚĂů͘ϮϬϭϭ͕,ŽĨĨŵĂŶĞƚĂů͘ϮϬϭϭ͕ĂŝƌĚĞƚĂů͘ϮϬϭϮ͕>ĞĚŽƵǆĞƚĂů͘ϮϬϭϮͿ͘
ůĂĐŬŽĨŐĞŶĞĨůŽǁƉƌŽŚŝďŝƚƐĞǆĐŚĂŶŐĞďĞƚǁĞĞŶƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƌĞƐƵůƚŝŶŐŝŶŐĞŶĞƚŝĐ
ĚŝǀĞƌŐĞŶĐĞďĞƚǁĞĞŶƌĞŐŝŽŶƐ͘/ĨůŽĐĂůĞǆƚŝŶĐƚŝŽŶƐŽĐĐƵƌ͕ƚŚĞŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇŽĨĂŶǇ
ŽŶĞƌĞŐŝŽŶǁŝůůďĞůŽƐƚ͘dŚĞƌĞĨŽƌĞ͕ŵĂŝŶƚĂŝŶŝŶŐƐĞǀĞƌĂůĂƌĞĂƐƚŚĂƚƌĞƉƌĞƐĞŶƚƚŚĞ
ŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇŽĨĂƐƉĞĐŝĞƐŝƐĐƌƵĐŝĂůƚŽĞŶƐƵƌĞĂƐƉĞĐŝĞƐƉĞƌƐŝƐƚĞŶĐĞƚŚƌŽƵŐŚƚŝŵĞ
;>ĂĐǇϭϵϴϳͿ͘&ŽůůŽǁŝŶŐƚŚĞĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶƌĞĐŽŵŵĞŶĚĂƚŝŽŶƐĨŽƌďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐ
ƐƉĞĐŝĞƐ͕ĂƐĞĐƚŝŽŶŽĨĐŽĂƐƚůŝŶĞĂƚůĞĂƐƚϮϱŬŵůŽŶŐǁŝůůŵŽƐƚůŝŬĞůǇƉƌĞƐĞƌǀĞĂ
ƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚƉŽƌƚŝŽŶŽĨŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇŝŶďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐ͘tŚŝůƐƚƐƉĂĐŝŶŐŽĨŵĂƌŝŶĞ
ƌĞƐĞƌǀĞŶĞƚǁŽƌŬƐŝƐůĞƐƐŝŵƉŽƌƚĂŶƚǁŚĞŶĐŽŶƐŝĚĞƌŝŶŐďƌŽŽĚŝŶŐĂƐƚŚĞǇůĂĐŬĂůŽŶŐͲ
ĚŝƐƚĂŶĐĞĚŝƐƉĞƌƐĂůĂďŝůŝƚǇ͕ďǇƉƌĞƐĞƌǀŝŶŐƐĞǀĞƌĂůƌĞŐŝŽŶƐǁŝƚŚŝŶϭϰϬϬŬŵŽĨĐŽĂƐƚůŝŶĞ͕
ƚŚĞŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇĨŽƵŶĚĂŵŽŶŐƌĞŐŝŽŶƐ;ŚĂƉƚĞƌϯͿĐĂŶďĞƉƌĞƐĞƌǀĞĚ͘

ϱ͘ϰ͘ ŽŶĐůƵƐŝŽŶƐ
dŚĞƉƌĞƐĞŶƚƐƚƵĚǇŚĂƐŝŶĐƌĞĂƐĞĚŽƵƌƵŶĚĞƌƐƚĂŶĚŝŶŐŽĨƚŚĞƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇĂŶĚŐĞŶĞĨůŽǁ
ŽĨŬĞǇŶƚĂƌĐƚŝĐŽƌŐĂŶŝƐŵƐ͕ƉƌŽǀŝĚŝŶŐƌĞůĞǀĂŶƚŝŶĨŽƌŵĂƚŝŽŶĨŽƌĨƵƚƵƌĞĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶ
ĂŶĚŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚĞĨĨŽƌƚƐ͘dŚĞďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝĞǆŚŝďŝƚƐ
ƵŶĞǆƉĞĐƚĞĚĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞĚƌŝǀĞŶďǇƐƉĂƚŝŽƚĞŵƉŽƌĂůǀĂƌŝĂƚŝŽŶŝŶ
ƉĞůĂŐŝĐůĂƌǀĂĞ͘dŚĞĞĐŽůŽŐŝĐĂůƉƌŽĐĞƐƐĞƐĐƌĞĂƚŝŶŐĨŝŶĞƐĐĂůĞƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝ
ŵĂǇŝŶĚĞĞĚďĞƉƌĞƐĞŶƚŝŶŽƚŚĞƌƐƉĞĐŝĞƐŽĨďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐŵĂƌŝŶĞ
ŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĂ͕ĂŶĚƐŚŽƵůĚĂůƐŽďĞĐŽŶƐŝĚĞƌĞĚŝŶĨƵƚƵƌĞŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ
ƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ͘dŚĞƉƌĞƐĞŶĐĞŽĨĨŝŶĞƐĐĂůĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐƚƌƵĐƚƵƌĞƌĞƋƵŝƌĞƐƉĂƌƚŝĐƵůĂƌ
ϮϮϳ

ŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚƐƚƌĂƚĞŐŝĞƐ͕ŝŶĐůƵĚŝŶŐƉƌĞƐĞƌǀĂƚŝŽŶŽĨƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇĂŶĚ
ƐƵĨĨŝĐŝĞŶƚƐƉĂǁŶŝŶŐŵĂƐƐƚŽĂĐĐŽƵŶƚĨŽƌƐƉĂƚŝŽƚĞŵƉŽƌĂůǀĂƌŝĂďŝůŝƚǇŝŶƌĞĐƌƵŝƚƐĂŵŽŶŐ
ƐĞĂƐŽŶƐ͘dŚĞďƌŽŽĚŝŶŐ͘ŶŝŵƌŽĚŝĂŶĚ͘ŝŶŐĞŶƐĚŝƐƉůĂǇĞǀŝĚĞŶĐĞŽĨƉĂƐƚĂŶĚ
ŽŶŐŽŝŶŐƌĞŐŝŽŶĂůŝƐŽůĂƚŝŽŶƐƵŐŐĞƐƚŝŶŐƚŚĂƚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŽĨďƌŽŽĚŝŶŐŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐ
ŵĂǇďĞǀƵůŶĞƌĂďůĞƚŽůŽƐƐĞƐŽĨŐĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇŝŶƚŚĞĨĂĐĞŽĨůŽĐĂůĞǆƚŝŶĐƚŝŽŶƐ͘
&ĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶŽĨ^͘ŶĞƵŵĂǇĞƌŝŝƐƐĞŶƐŝƚŝǀĞƚŽƌĞĚƵĐĞĚƐĂůŝŶŝƚŝĞƐĂŶĚŝŶĐƌĞĂƐĞĚ
ƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞƐ͕ŚŝŐŚůŝŐŚƚŝŶŐƚŚĞŶĞĞĚƚŽĐŽŶƐŝĚĞƌŵƵůƚŝƉůĞƐƚƌĞƐƐŽƌƐǁŚĞŶĂƐƐĞƐƐŝŶŐ
ƐƉĞĐŝĞƐƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇƚŽĐŚĂŶŐĞ͘dŚĞůŝĨĞŚŝƐƚŽƌǇĐŚĂƌĂĐƚĞƌŝƐƚŝĐƐŽĨĂƐƉĞĐŝĞƐ;ŝ͘Ğ͘
ďƌŽŽĚŝŶŐǀĞƌƐƵƐďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐͿŚĂƐĂƐŝŐŶŝĨŝĐĂŶƚŝŵƉĂĐƚŽŶƉŽƉƵůĂƚŝŽŶ
ƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶŶĞĂƌƐŚŽƌĞŶƚĂƌĐƚŝĐĐŽŵŵƵŶŝƚŝĞƐŚŽǁĞǀĞƌďŽƚŚďƌŽŽĚŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐĂŶĚ
ďƌŽĂĚĐĂƐƚƐƉĂǁŶŝŶŐƐƉĞĐŝĞƐ͕ƚŚƌŽƵŐŚĚŝĨĨĞƌĞŶƚĞĐŽůŽŐŝĐĂůƉƌŽĐĞƐƐĞƐ͕ƌĞƐƵůƚŝŶ
ŐĞŶĞƚŝĐĂůůǇĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ͘


ϮϮϴ

ϱ͘ϱ͘ ZĞĨĞƌĞŶĐĞƐ
ƌĂŶŐŽW͕^ŽůĞƌͲDĞŵďƌŝǀĞƐ͕DŝůůĞƌ<:;ϮϬϭϭͿ'ĞŶĞƚŝĐĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚŝŽŶŝŶƚŚĞ
ĐŝƌĐƵŵͶŶƚĂƌĐƚŝĐƐĞĂƐƉŝĚĞƌEǇŵƉŚŽŶĂƵƐƚƌĂůĞ;WǇĐŶŽŐŽŶŝĚĂ͖
EǇŵƉŚŽŶŝĚĂĞͿ͘ĞĞƉ^ĞĂZĞƐĞĂƌĐŚWĂƌƚ//͗dŽƉŝĐĂů^ƚƵĚŝĞƐŝŶKĐĞĂŶŽŐƌĂƉŚǇ
ϱϴ͗ϮϭϮͲϮϭϵ
ƌŶƚǌt͕ƌĞǇd͕'ĂůůĂƌĚŽs;ϭϵϵϰͿŶƚĂƌĐƚŝĐǌŽŽďĞŶƚŚŽƐ͘KĐĞĂŶŽŐƌĂƉŚǇĂŶĚ
DĂƌŝŶĞŝŽůŽŐǇ͗ĂŶŶŶƵĂůZĞǀŝĞǁϯϮ͗ϮϰϭͲϯϬϰ
ƌŽŶƐŽŶZ͕dŚĂƚũĞ^͕DĐůŝŶƚŽĐŬ:͕,ƵŐŚĞƐ<;ϮϬϭϭͿŶƚŚƌŽƉŽŐĞŶŝĐŝŵƉĂĐƚƐŽŶ
ŵĂƌŝŶĞĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐŝŶŶƚĂƌĐƚŝĐĂ͘ŶŶĂůƐŽĨƚŚĞEĞǁzŽƌŬĐĂĚĞŵǇŽĨ
^ĐŝĞŶĐĞƐϭϮϮϯ͗ϴϮͲϭϬϳ
ĂŝƌĚ,W͕DŝůůĞƌ<:͕^ƚĂƌŬ:^;ϮϬϭϭͿǀŝĚĞŶĐĞŽĨŚŝĚĚĞŶďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇ͕ŽŶŐŽŝŶŐ
ƐƉĞĐŝĂƚŝŽŶĂŶĚĚŝǀĞƌƐĞƉĂƚƚĞƌŶƐŽĨŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶŐŝĂŶƚŶƚĂƌĐƚŝĐ
ĂŵƉŚŝƉŽĚƐDŽůĞĐƵůĂƌĐŽůŽŐǇ/ŶƉƌĞƐƐ
ĂŝƌĚ,W͕DŝůůĞƌ<:͕^ƚĂƌŬ:^;ϮϬϭϮͿ'ĞŶĞƚŝĐWŽƉƵůĂƚŝŽŶ^ƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐ
ĞŶƚŚŽƐ͗/ŶƐŝŐŚƚƐĨƌŽŵƚŚĞtŝĚĞƐƉƌĞĂĚŵƉŚŝƉŽĚ͕KƌĐŚŽŵĞŶĞůůĂĨƌĂŶŬůŝŶŝ͘
W>Ž^KŶĞϳ͗Ğϯϰϯϲϯ
ŽƚƐĨŽƌĚ>͕DŝĐŚĞůŝ&͕,ĂƐƚŝŶŐƐ;ϮϬϬϯͿWƌŝŶĐŝƉůĞƐĨŽƌƚŚĞĚĞƐŝŐŶŽĨŵĂƌŝŶĞƌĞƐĞƌǀĞƐ͘
ĐŽůŽŐŝĐĂůƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐϭϯ͗^Ϯϱʹ^ϯϭ
ŽǁĞŶt;ϭϵϵϵͿWƌĞƐĞƌǀŝŶŐŐĞŶĞƐ͕ƐƉĞĐŝĞƐ͕ŽƌĞĐŽƐǇƐƚĞŵƐ͍,ĞĂůŝŶŐƚŚĞĨƌĂĐƚƵƌĞĚ
ĨŽƵŶĚĂƚŝŽŶƐŽĨĐŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶƉŽůŝĐǇ͘DŽůĞĐƵůĂƌĐŽůŽŐǇϴ͗^ϱͲ^ϭϬ
ǇƌŶĞD͕^ŽĂƌƐE͕,ŽD͕tŽŶŐ͕DĐůƌŽǇ͕^ĞůǀĂŬƵŵĂƌĂƐǁĂŵǇW͕ǁŽƌũĂŶǇŶ
^͕ĂǀŝƐZ;ϮϬϭϬͿ&ĞƌƚŝůŝǌĂƚŝŽŶŝŶĂƐƵŝƚĞŽĨĐŽĂƐƚĂůŵĂƌŝŶĞŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐ
ϮϮϵ

ĨƌŽŵ^ƵƐƚƌĂůŝĂŝƐƌŽďƵƐƚƚŽŶĞĂƌͲĨƵƚƵƌĞŽĐĞĂŶǁĂƌŵŝŶŐĂŶĚĂĐŝĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͘
DĂƌŝŶĞŝŽůŽŐǇϭϱϳ͗ϮϬϲϭͲϮϬϲϵ
D>ZDĂƌŝŶĞWƌŽƚĞĐƚĞĚƌĞĂƐŝŶƚŚĞŽŶƚĞǆƚŽĨD>Z͘DĂŶĂŐĞŵĞŶƚdŽŽů
ĨŽƌƚŚĞ^ŽƵƚŚĞƌŶKĐĞĂŶ͘/Ŷ͘WƌŽĐD>ZDĂƌŝŶĞWƌŽƚĞĐƚĞĚƌĞĂƐ;DWͿ
tŽƌŬƐŚŽƉ
ŚĞŶƵŝů͕'ĂƵůƚ͕&ĠƌĂů:ͲW;ϮϬϬϰͿWĂƚĞƌŶŝƚǇĂŶĂůǇƐŝƐŝŶƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐďƌŽŽĚŝŶŐƐĞĂ
ƵƌĐŚŝŶďĂƚƵƐŶŝŵƌŽĚŝ͘ƉŝůŽƚƐƚƵĚǇ͘WŽůĂƌŝŽůŽŐǇϮϳ͗ϭϳϳͲϭϴϮ
ŽǁĂƌƚ͕hůƌŝĐŚWE͕DŝůůĞƌ͘͕͘DĂƌƐŚ͘'͘;ϮϬϬϵͿ^ĂůŝŶŝƚǇƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇŽĨĞĂƌůǇ
ĞŵďƌǇŽƐŽĨƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐƐĞĂƵƌĐŚŝŶ͕^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝ͘WŽůĂƌŝŽůŽŐǇ
ϯϮ͗ϰϯϱͲϰϰϭ
ĞƌŽǇĞƌ͕:ĂǏĚǏĞǁƐŬŝ<͕ĂƵďǇW;ϮϬϬϯͿŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇƉĂƚƚĞƌŶƐŝŶƚŚĞ^ŽƵƚŚĞƌŶ
KĐĞĂŶ͗ůĞƐƐŽŶƐĨƌŽŵƌƵƐƚĂĐĞĂ͘/Ŷ͗,ƵŝƐŬĞƐ,>͕'ŝĞƐŬĞƐtt͕ZŽǌĞŵĂ:͕
^ĐŚŽƌŶŽZD>͕ǀĂŶĚĞƌsŝĞƐ^D͕tŽůĨĨt:;ĞĚƐͿŶƚĂƌĐƚŝĐŝŽůŽŐǇŝŶĂ'ůŽďĂů
ŽŶƚĞǆƚ͘ĂĐŬŚƵǇƐ͕>ĞŝĚĞŶ͕EĞƚŚĞƌůĂŶĚƐ͗ϮϬϭͲϮϭϰ
ƌŝĐƐŽŶ:͕,ŽD͕DŝƐŬĞůůǇ͕<ŝŶŐ<͕sŝƌƚƵĞW͕dŝůďƌŽŽŬ͕ǇƌŶĞD;ϮϬϭϮͿ
ŽŵďŝŶĞĚĞĨĨĞĐƚƐŽĨƚǁŽŽĐĞĂŶĐŚĂŶŐĞƐƚƌĞƐƐŽƌƐ͕ǁĂƌŵŝŶŐĂŶĚĂĐŝĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶ͕
ŽŶĨĞƌƚŝůŝǌĂƚŝŽŶĂŶĚĞĂƌůǇĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚŽĨƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐĞĐŚŝŶŽŝĚ^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐ
ŶĞƵŵĂǇĞƌŝ͘WŽůĂƌŝŽůŽŐǇϯϱ͗ϭϬϮϳͲϭϬϯϰ
ƌŝĐƐŽŶ:͕>ĂŵĂƌĞD͕DŽƌůĞǇ^͕ĂƌŬĞƌD&;ϮϬϭϬͿdŚĞƌĞƐƉŽŶƐĞŽĨƚǁŽ
ĞĐŽůŽŐŝĐĂůůǇŝŵƉŽƌƚĂŶƚŶƚĂƌĐƚŝĐŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐ;^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝĂŶĚ
WĂƌďŽƌůĂƐŝĂĐŽƌƌƵŐĂƚƵƐͿƚŽƌĞĚƵĐĞĚƐĞĂǁĂƚĞƌƉ,͗ĞĨĨĞĐƚƐŽŶĨĞƌƚŝůŝƐĂƚŝŽŶĂŶĚ
ĞŵďƌǇŽŶŝĐĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚ͘DĂƌŝŶĞŝŽůŽŐǇϭϱϳ͗ϮϲϴϵͲϮϳϬϮ
ϮϯϬ

ǀĞƌŝƚƚ͕WŽŽƌĞ'͕WŝĐŬĂƌĚ:;ϭϵϴϬͿDĂƌŝŶĞďĞŶƚŚŽƐĨƌŽŵĂǀŝƐ^ƚĂƚŝŽŶ͕ĂƐƚĞƌŶ
ŶƚĂƌĐƚŝĐĂ͘ƵƐƚƌĂůŝĂŶ:ŽƵƌŶĂůŽĨDĂƌŝŶĞĂŶĚ&ƌĞƐŚǁĂƚĞƌZĞƐĞĂƌĐŚϯϭ͗ϴϮϵͲ
ϴϯϲ
,ĂƐƚŝŶŐƐ͕ŽƚƐĨŽƌĚ>t;ϮϬϬϲͿWĞƌƐŝƐƚĞŶĐĞŽĨƐƉĂƚŝĂůƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐĚĞƉĞŶĚƐŽŶ
ƌĞƚƵƌŶŝŶŐŚŽŵĞ͘WƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐŽĨƚŚĞEĂƚŝŽŶĂůĐĂĚĂŵǇŽĨ^ĐŝĞŶĐĞƐ
ϭϬϯ͗ϲϬϲϳͲϲϬϳϮ
,ĞǇ:;ϮϬϬϲͿZĞĐĞŶƚĂĚǀĂŶĐĞƐŝŶĂƐƐĞƐƐŝŶŐŐĞŶĞĨůŽǁďĞƚǁĞĞŶĚŝǀĞƌŐŝŶŐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ
ĂŶĚƐƉĞĐŝĞƐ͘ƵƌƌĞŶƚKƉŝŶŝŽŶŝŶ'ĞŶĞƚŝĐƐΘĞǀĞůŽƉŵĞŶƚϭϲ͗ϱϵϮͲϱϵϲ
,ŝůďŝƐŚd:;ϭϵϵϲͿWŽƉƵůĂƚŝŽŶŐĞŶĞƚŝĐƐŽĨŵĂƌŝŶĞƐƉĞĐŝĞƐ͗ƚŚĞŝŶƚĞƌĂĐƚŝŽŶŽĨŶĂƚƵƌĂů
ƐĞůĞĐƚŝŽŶĂŶĚŚŝƐƚŽƌŝĐĂůůǇĚŝĨĨĞƌĞŶƚŝĂƚĞĚƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ͘:ŽƵƌŶĂůŽĨǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂů
DĂƌŝŶĞŝŽůŽŐǇĂŶĚĐŽůŽŐǇϮϬϬ͗ϲϳͲϴϯ
,ŽĨĨŵĂŶ:/͕ůĂƌŬĞ͕ůĂƌŬD^͕&ƌĞƚǁĞůůW͕WĞĐŬ>^;ϮϬϭϮͿhŶĞǆƉĞĐƚĞĚ&ŝŶĞͲ^ĐĂůĞ
WŽƉƵůĂƚŝŽŶ^ƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶĂƌŽĂĚĐĂƐƚͲ^ƉĂǁŶŝŶŐŶƚĂƌĐƚŝĐDĂƌŝŶĞDŽůůƵƐĐ͘
W>Ž^KŶĞϳ͗ĞϯϮϰϭϱ͘ĚŽŝ͗ϯϮϰϭϬ͘ϯϭϯϳϭͬũŽƵƌŶĂů͘ƉŽŶĞ͘ϬϬϯϮϰϭϱ
,ŽĨĨŵĂŶ:/͕ůĂƌŬĞ͕>ŝŶƐĞ<͕WĞĐŬ>^;ϮϬϭϭͿĨĨĞĐƚƐŽĨďƌŽŽĚŝŶŐĂŶĚďƌŽĂĚĐĂƐƚŝŶŐ
ƌĞƉƌŽĚƵĐƚŝǀĞŵŽĚĞƐŽŶƚŚĞƉŽƉƵůĂƚŝŽŶŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞŽĨƚǁŽŶƚĂƌĐƚŝĐ
ŐĂƐƚƌŽƉŽĚŵŽůůƵƐĐƐ͘DĂƌŝŶĞŝŽůŽŐǇϭϱϴ͗ϮϴϳʹϮϵϲ
,ŽŐĂŶ:͘͕͘dŚŝĞƐƐĞŶZ:͕,ĞĂƚŚ;ϮϬϭϬͿsĂƌŝĂďŝůŝƚǇŝŶĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇŝŶĚŝĐĂƚĞĚďǇ
ĐŚĂŽƚŝĐŐĞŶĞƚŝĐƉĂƚĐŚŝŶĞƐƐǁŝƚŚŝŶĂŶĚĂŵŽŶŐƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐŽĨĂŵĂƌŝŶĞĨŝƐŚ͘
DĂƌŝŶĞĐŽůŽŐǇWƌŽŐƌĞƐƐ^ĞƌŝĞƐϰϭϳ͗ϮϲϯͲϮϳϱ
,ƵŶƚĞƌZ>͕,ĂůĂŶǇĐŚ<D;ϮϬϬϴͿǀĂůƵĂƚŝŶŐĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇŝŶƚŚĞďƌŽŽĚŝŶŐďƌŝƚƚůĞƐƚĂƌ
ƐƚƌŽƚŽŵĂĂŐĂƐƐŝǌŝŝĂĐƌŽƐƐƚŚĞƌĂŬĞWĂƐƐĂŐĞŝŶƚŚĞ^ŽƵƚŚĞƌŶKĐĞĂŶ͘
:ŽƵƌŶĂůŽĨ,ĞƌĞĚŝƚǇϵϵ͗ϭϯϳͲϭϰϴ
Ϯϯϭ

<ŝŶŐ<͕ZŝĚĚůĞD:;ϮϬϬϭͿĨĨĞĐƚƐŽĨŵĞƚĂůĐŽŶƚĂŵŝŶĂŶƚƐŽŶƚŚĞĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚŽĨƚŚĞ
ĐŽŵŵŽŶŶƚĂƌĐƚŝĐƐĞĂƵƌĐŚŝŶ^ƚĞƌĞĐŚŝŶƵƐŶĞƵŵĂǇĞƌŝĂŶĚĐŽŵƉĂƌŝƐŽŶƐŽĨ
ƐĞŶƐŝƚŝǀŝƚǇǁŝƚŚƚƌŽƉŝĐĂůĂŶĚƚĞŵƉĞƌĂƚĞĞĐŚŝŶŽŝĚƐ͘DĂƌŝŶĞĐŽůŽŐǇWƌŽŐƌĞƐƐ
^ĞƌŝĞƐϮϭϱ͗ϭϰϯͲϭϱϰ
>ĂĐǇZ;ϭϵϴϳͿ>ŽƐƐŽĨ'ĞŶĞƚŝĐŝǀĞƌƐŝƚǇĨƌŽŵDĂŶĂŐĞĚWŽƉƵůĂƚŝŽŶƐ͗/ŶƚĞƌĂĐƚŝŶŐ
ĨĨĞĐƚƐŽĨƌŝĨƚ͕DƵƚĂƚŝŽŶ͕/ŵŵŝŐƌĂƚŝŽŶ͕^ĞůĞĐƚŝŽŶ͕ĂŶĚWŽƉƵůĂƚŝŽŶ
^ƵďĚŝǀŝƐŝŽŶ͘ŽŶƐĞƌǀĂƚŝŽŶŝŽůŽŐǇϭ͗ϭϰϯͲϭϱϴ
>ĂŵĂƌĞD͕ĂƌŬĞƌD&;ϭϵϵϵͿ/ŶƐŝƚƵĞƐƚŝŵĂƚĞƐŽĨůĂƌǀĂůĚĞǀĞůŽƉŵĞŶƚĂŶĚŵŽƌƚĂůŝƚǇ
ŝŶƚŚĞEĞǁĞĂůĂŶĚƐĞĂƵƌĐŚŝŶǀĞĐŚŝŶƵƐĐŚůŽƌŽƚŝĐƵƐ;ĐŚŝŶŽĚĞƌŵĂƚĂ͗
ĐŚŝŶŽŝĚĞĂͿ͘DĂƌŝŶĞĐŽůŽŐǇWƌŽŐƌĞƐƐ^ĞƌŝĞƐϭϴϬ͗ϭϵϳͲϮϭϭ
>ĂƌƐŽŶZ:͕:ƵůŝĂŶZD;ϭϵϵϵͿ^ƉĂƚŝĂůĂŶĚƚĞŵƉŽƌĂůŐĞŶĞƚŝĐƉĂƚĐŚŝŶĞƐƐŝŶŵĂƌŝŶĞ
ƉŽƉƵůĂƚŝŽŶƐĂŶĚƚŚĞŝƌŝŵƉůŝĐĂƚŝŽŶƐĨŽƌĨŝƐŚĞƌŝĞƐŵĂŶĂŐĞŵĞŶƚ͘ĂůŝĨŽƌŶŝĂ
ŽŽƉĞƌĂƚŝǀĞKĐĞĂŶŝĐ&ŝƐŚĞƌŝĞƐ/ŶǀĞƐƚŝŐĂƚŝŽŶƐZĞƉŽƌƚƐϰϬ͗ϵϰͲϵϵ
>ĞĚŽƵǆ:͕dĂƌŶŽǁƐŬĂ<͕'ĠƌĂƌĚ<͕>ŚƵŝůůŝĞƌ͕:ĂĐƋƵĞŵŝŶ͕tĞǇĚŵĂŶŶ͕&ĠƌĂů:W͕
ŚĞŶƵŝů;ϮϬϭϮͿ&ŝŶĞͲƐĐĂůĞƐƉĂƚŝĂůŐĞŶĞƚŝĐƐƚƌƵĐƚƵƌĞŝŶƚŚĞďƌŽŽĚŝŶŐƐĞĂ
ƵƌĐŚŝŶďĂƚƵƐĐŽƌĚĂƚƵƐƐƵŐŐĞƐƚƐǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇŽĨƚŚĞ^ŽƵƚŚĞƌŶKĐĞĂŶŵĂƌŝŶĞ
ŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐĨĂĐŝŶŐŐůŽďĂůĐŚĂŶŐĞ͘WŽůĂƌŝŽůŽŐǇϯϱ͗ϲϭϭͲϲϮϯ
DŝůůĞƌ<:͕DĂǇŶĂƌĚd͕DƵŶĚǇE;ϮϬϬϵͿ'ĞŶĞƚŝĐĚŝǀĞƌƐŝƚǇĂŶĚŐĞŶĞĨůŽǁŝŶ
ĐŽůůĂƉƐĞĚĂŶĚŚĞĂůƚŚǇĂďĂůŽŶĞĨŝƐŚĞƌŝĞƐ͘DŽůĞĐƵůĂƌĐŽůŽŐǇϭϴ͗ϮϬϬͲϮϭϭ
DŽǇ͕,ŽǁĂƌĚtZ͕ƌĂǇ^'͕dƌƵůůdt;ϮϬϬϵͿZĞĚƵĐĞĚĐĂůĐŝĨŝĐĂƚŝŽŶŝŶŵŽĚĞƌŶ
^ŽƵƚŚĞƌŶKĐĞĂŶƉůĂŶŬƚŽŶŝĐĨŽƌĂŵŝŶŝĨĞƌĂ͘EĂƚƵƌĞ'ĞŽƐĐŝϮ͗ϮϳϲͲϮϴϬ
Kƌƌ:͕&ĂďƌǇs:͕ƵŵŽŶƚK͕ŽƉƉ>͕ŽŶĞǇ^͕&ĞĞůǇZ͕'ŶĂŶĂĚĞƐŝŬĂŶ͕'ƌƵďĞƌE͕
/ƐŚŝĚĂ͕:ŽŽƐ&͕<ĞǇZD͕>ŝŶĚƐĂǇ<͕DĂŝĞƌͲZĞŝŵĞƌ͕DĂƚĞĂƌZ͕DŽŶĨƌĂǇW͕
ϮϯϮ

DŽƵĐŚĞƚ͕EĂũũĂƌZ'͕WůĂƚƚŶĞƌ'Ͳ<͕ZŽĚŐĞƌƐ<͕^ĂďŝŶĞ>͕^ĂƌŵŝĞŶƚŽ:>͕
^ĐŚůŝƚǌĞƌZ͕^ůĂƚĞƌZ͕dŽƚƚĞƌĚĞůů/:͕tĞŝƌŝŐDͲ&͕zĂŵĂŶĂŬĂz͕zŽŽů;ϮϬϬϱͿ
ŶƚŚƌŽƉŽŐĞŶŝĐŽĐĞĂŶĂĐŝĚŝĨŝĐĂƚŝŽŶŽǀĞƌƚŚĞƚǁĞŶƚǇͲĨŝƌƐƚĐĞŶƚƵƌǇĂŶĚŝƚƐ
ŝŵƉĂĐƚŽŶĐĂůĐŝĨǇŝŶŐŽƌŐĂŶŝƐŵƐ͘EĂƚƵƌĞϰϯϳ͗ϲϴϭͲϲϴϲ
WĂůƵŵďŝ^Z;ϮϬϬϯͿWŽƉƵůĂƚŝŽŶŐĞŶĞƚŝĐƐ͕ĚĞŵŽŐƌĂƉŚŝĐĐŽŶŶĞĐƚŝǀŝƚǇ͕ĂŶĚƚŚĞĚĞƐŝŐŶŽĨ
ŵĂƌŝŶĞƌĞƐĞƌǀĞƐ͘ĐŽůŽŐŝĐĂůƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐϭϯ͗^ϭϰϲʹ^ϭϱϴ
WĞĂƌƐĞ:^͕ŽƐĐŚ/;ϭϵϵϰͿƌŽŽĚŝŶŐŝŶƚŚĞŶƚĂƌĐƚŝĐ͗PƐƚĞƌŐƌĞŶŚĂĚŝƚŶĞĂƌůǇƌŝŐŚƚ͘/Ŷ͗
ĂǀŝĚ͕'ƵŝůůĞ͕&ĠƌĂů:W͕ZŽƵǆD;ĞĚƐͿĐŚŝŶŽĚĞƌŵƐƚŚƌŽƵŐŚƚŝŵĞ͕
ĂůŬĞŵĂ͕ZŽƚƚĞƌĚĂŵ͗ϭϭϭͲϭϮϬ
WĞĐŬ>^;ϮϬϬϱͿWƌŽƐƉĞĐƚƐĨŽƌƐƵƌǀŝǀĂůŝŶƚŚĞ^ŽƵƚŚĞƌŶKĐĞĂŶ͗ǀƵůŶĞƌĂďŝůŝƚǇŽĨďĞŶƚŚŝĐ
ƐƉĞĐŝĞƐƚŽƚĞŵƉĞƌĂƚƵƌĞĐŚĂŶŐĞ͘ŶƚĂƌĐƚŝĐ^ĐŝĞŶĐĞϭϳ͗ϰϵϳͲϱϬϳ
WŽƵůŝŶ͕&ĠƌĂů:ͲW;ϭϵϵϴͿŽŶƐĞƋƵĞŶĐĞƐŽĨďƌŽŽĚƉƌŽƚĞĐƚŝŽŶŝŶƚŚĞĚŝǀĞƌƐŝƚǇŽĨ
ĂŶƚĂƌĐƚŝĐĞĐŚŝŶŽŝĚƐ͘KĐĞĂŶŝƐϮϰ͗ϭϱϵͲϭϴϴ
WŽƵůŝŶ͕&ĞƌĂů:W;ϭϵϵϲͿtŚǇĂƌĞƚŚĞƌĞƐŽŵĂŶǇƐƉĞĐŝĞƐŽĨďƌŽŽĚŝŶŐŶƚĂƌĐƚŝĐ
ĐŚŝŶŽŝĚƐ͍ǀŽůƵƚŝŽŶϱϬ͗ϴϮϬͲϴϯϬ
WŽƵůŝŶ͕WĂůŵĂd͕&ĠƌĂů:ͲW;ϮϬϬϮͿǀŽůƵƚŝŽŶĂƌǇǀĞƌƐƵƐĞĐŽůŽŐŝĐĂůƐƵĐĐĞƐƐŝŶ
ŶƚĂƌĐƚŝĐďĞŶƚŚŝĐŝŶǀĞƌƚĞďƌĂƚĞƐ͘dƌĞŶĚƐŝŶĐŽůŽŐǇĂŶĚǀŽůƵƚŝŽŶϭϳ͗ϮϭϴͲϮϮϮ
^ĂŵĞŽƚŽ:͕ZŽƐƐd͕DĞƚĂǆĂƐ;ϮϬϭϬͿdŚĞĞĨĨĞĐƚŽĨĨůŽǁŽŶůĂƌǀĂůǀĞƌƚŝĐĂů
ĚŝƐƚƌŝďƵƚŝŽŶŽĨƚŚĞƐĞĂƵƌĐŚŝŶ͕^ƚƌŽŶŐǇůŽĐĞŶƚƌŽƚƵƐĚƌŽĞďĂĐŚŝĞŶƐŝƐ͘:ŽƵƌŶĂůŽĨ
ǆƉĞƌŝŵĞŶƚĂůDĂƌŝŶĞŝŽůŽŐǇĂŶĚĐŽůŽŐǇϯϴϯ
^ĞǁĞůůD͕,ŽĨŵĂŶŶ';ϮϬϭϭͿŶƚĂƌĐƚŝĐĞĐŚŝŶŽŝĚƐĂŶĚĐůŝŵĂƚĞĐŚĂŶŐĞ͗ĂŵĂũŽƌ
ŝŵƉĂĐƚŽŶƚŚĞďƌŽŽĚŝŶŐĨŽƌŵƐ͘'ůŽďĂůŚĂŶŐĞŝŽůŽŐǇϭϳ͗ϳϯϰͲϳϰϰ
Ϯϯϯ

^ŐƌŽD͕>ŽǁĞ:͕,ŽĨĨŵĂŶŶ;ϮϬϭϭͿƵŝůĚŝŶŐĞǀŽůƵƚŝŽŶĂƌǇƌĞƐŝůŝĞŶĐĞĨŽƌ
ĐŽŶƐĞƌǀŝŶŐďŝŽĚŝǀĞƌƐŝƚǇƵŶĚĞƌĐůŝŵĂƚĞĐŚĂŶŐĞ͘ǀŽůƵƚŝŽŶĂƌǇƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐ
ϰ͗ϯϮϲͲϯϯϳ
^ŚĂŶŬƐ>͕'ƌĂŶƚŚĂŵ͕ĂƌƌD,;ϮϬϬϯͿWƌŽƉĂŐƵůĞĚŝƐƉĞƌƐĂůĚŝƐƚĂŶĐĞĂŶĚƚŚĞƐŝǌĞ
ĂŶĚƐƉĂĐŝŶŐŽĨŵĂƌŝŶĞƌĞƐĞƌǀĞƐ͘ĐŽůŽŐŝĐĂůƉƉůŝĐĂƚŝŽŶƐϭϯ͗^ϭϱϬͲ^ϭϲϵ
dŚĂƚũĞ^͕,ŝůůĞŶďƌĂŶĚͲ͕>ĂƌƚĞƌZ;ϮϬϬϱͿKŶƚŚĞŽƌŝŐŝŶŽĨŶƚĂƌĐƚŝĐŵĂƌŝŶĞďĞŶƚŚŝĐ
ĐŽŵŵƵŶŝƚǇƐƚƌƵĐƚƵƌĞ͘dƌĞŶĚƐŝŶĐŽůŽŐǇĂŶĚǀŽůƵƚŝŽŶϮϬ͗ϱϯϰͲϱϰϬ
dŚƌƵƐŚ^&͕,Ğǁŝƚƚ:͕ĂǇƚŽŶW<͕ŽĐŽ'͕>ŽŚƌĞƌD͕EŽƌŬŬŽ͕EŽƌŬŬŽ:͕ŚŝĂŶƚŽƌĞ
D;ϮϬϬϵͿ&ŽƌĞĐĂƐƚŝŶŐƚŚĞůŝŵŝƚƐŽĨƌĞƐŝůŝĞŶĐĞ͗ŝŶƚĞŐƌĂƚŝŶŐĞŵƉŝƌŝĐĂůƌĞƐĞĂƌĐŚ
ǁŝƚŚƚŚĞŽƌǇ͘WƌŽĐĞĞĚŝŶŐƐŽĨƚŚĞZŽǇĂů^ŽĐŝĞƚǇϮϳϲ͗ϯϮϬϵͲϯϮϭϳ
dƵĐŬĞƌD:͕ƵƌƚŽŶ,Z;ϭϵϴϴͿdŚĞŝŶƐŚŽƌĞŵĂƌŝŶĞĞĐŽƐǇƐƚĞŵŽĨĨƚŚĞsĞƐƚĨŽůĚ,ŝůůƐ͕
ŶƚĂƌĐƚŝĐĂ͘,ǇĚƌŽďŝŽůŽŐŝĂϭϲϱ͗ϭϮϵͲϭϯϵ



